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पनुरावतृ्ति परीक्षा प्रश्न-पत्र, मई, 2025 – उद्देश्य एवं दृष्टिकोण 

(छात्रों को सलाह दी जाती है कक इस पुनरावतृ्ति परीक्षा प्रश्न-पत्र से सवाडधिक लाभ प्राप्त करने 

हेतु ननम्नमलणखत परैाग्राफ को ध्यान से पढ़ें ) 

I. पनुरावतृ्ति परीक्षा प्रश्न-पत्र का उद्देश्य 

पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-पत्र अध्ययन िोडा (िीओएस) द्र्वरव अपने छवत्रों को प्रिवन 
ककए जवने र्विे कई शकै्षिक इनपटु में से एक है। छवत्रों इसे आरटीपी के नवम से 
जवनत ेहैं, यह अध्ययन िोडा के िहुत परुवने प्रकवशनों में से एक है, प्जसकव महत्र् 
और प्रवसधंगकतव परीिव के दृप्टटकोण से समय की कसौटी पर हमेशव िरी उतरी 
है। 

पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-पत्र के प्रवथलमक उद्िेश्य हैं: 

• छवत्रों को आगवमी परीिव हेत ुउनकी तयैवररयों कव आकिन करने में मिि 
करनव; 

• छवत्रों को आगवमी परीिव हेत ु प्रवसधंगक सभी नर्ीनतम घटनवक्रमों की 
जवनकवरी एक ही जगह पर प्रवतत करने कव अर्सर प्रिवन करनव; 

• छवत्रों के आत्मत्तर्श्र्वस के स्तर को िढवनव; तथव 

छवत्रों को यह ध्यवन रिनव चवदहए कक आरटीपी में पवठ्यक्रम के त्तर्लभन्न र्गों पर 
आिवररत त्तर्लभन प्रकवर के प्रश्न होत ेहैं, इसलिए आरटीपी के प्रश्नों कव उिर िेने से 
पहिे परेू पवठ्यक्रम कव अध्ययन करनव अतत-आर्श्यक है। िसूरे शब्िों में, आरटीपी 
से सर्वाधिक िवभ प्रवतत करने के लिए, यह सिवह िी जवती है कक आरटीपी में दिए 
गए प्रश्नों को हि करनव शरुु करने से पहिे छवत्रों को अध्ययन सवमग्री और 

वधैातनक अपडटे्स/न्यातयक अपडटे्स, जहााँ भी लाग ूहो, को अच्छी तरह से पढ िनेव 
चवदहए। 

यहवं प्जन त्तर्षयों पर प्रश्न दिए गए हैं, उन्हें सवर्िवनीपरू्ाक चुनव गयव है तथव इन 
त्तर्लभन्न प्रकवर के प्रश्नों को तयैवर करने में परूी सवर्िवनी िरती गई है। छवत्रों को 
स्र्-मलूयवंकन करने और ठीक से तयैवरी हेत ुउनमें एक कें दित दृप्टटकोण त्तर्कलसत 
के लिए त्तर्स्ततृ उिर दिए गए हैं। 

फाउंर्शेन, इंटरमीडर्एट तथव फाइनल स्िर के छात्रों के मलए वर्ुचअल मोर् में तन:शलु्क 

सरं्ामलि ककए जाने वाले प्रमसद्ध ववषय ववशषेज्ञों द्वारा लाइव लतनिंग क्लासेस छात्रों को 
घर रहत ेहुए आसवनी से अपनी परीक्षाओं की ियैारी करने में बहुि मिि करि ेहैं क्योंकक 

इन क्लासेस को स्माटच फोन, लपैटॉप, आई-परै्, टैबलेट आदद जैसे हैंड-हेलड र्डर्वइसों के 
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माध्यम से कभी भी कही ंभी लाइव देखा जा सकिा है या ररकॉर्च ककए गए िके्ट्चसा को बाद 

में देखा जा सकिा है। इसके अिवर्व, छवत्रों को सिवह िी जवती है कक रे् एमसीक्ट्य ू
प्रश्न पत्र प्रपै्क्ट्टस पोटाि पर िहुत्तर्कलपीय प्रश्नों (एमसीक्ट्य)ू को हि करने कव 
प्रयवस करें, जो तय समय सीमव के भीतर ििु कव मलूयवंकन करने कव एक 
तिेटफॉमा है। 
छवत्र तनिेशक, अध्ययन िोडा, भवरतीय सनिी िेिवकवर ससं्थवन, ए-29, सेक्ट्टर-62, 

नोएडव 201309 (उिर प्रिेश) को आरटीपी में ककसी तरह कव सिुवर करने के लिए 
अपने सझुवर् भेज सकत ेहैं। आरटीपी िीओएस नॉिेज पोटाि के अतंगात ससं्थवन 
की र्ेिसवइट https://boslive.icai.org पर भी उपिब्ि है, जहवं से इसे डवउनिोड ककयव 
जव सकतव है। 

II. परीक्षा की योजना एव ंतयैारी 
यह सिसे उधचत रहेगव कक आरटीपी लमिने से पहि े आप सभी ववषयों की प्रासगंगक 

अध्ययन सामग्री को पढ चुके हों। उसमें र्र्ाच की गई अवधारणाओ ं /प्रावधानों/ सशंोधनों/ 
मामलों को ठीक से समझें। 
अध्ययन सामग्री और अपडटे्स को अच्छी िरह से पढ़ने के पश्चवत,् आरटीपी में ददए गए 

प्रश्नों को स्वय ंहल करनव शरुु करनव चवदहए। अध्ययन सवमग्री में िी गई अर्िवरणवओ ं

और प्रवर्िवनों को िोहरवने तथव ििु को अपडटेेड रहने हेत ुआरटीपी एक प्रभवर्ी सविन है। 

आरटीपी आपकी तयैवरी के स्तर कव आकिन करने के लिए प्रिवन ककए जवत ेहैं। इसलिए 

आपको उसमें दिए गए प्रश्नों को स्र्य ंहि करनव चवदहए और उसके पश्चवत ्अपने उिरों 
की तिुनव उसमें दिए गए उिरों से करनव चवदहए। 
परीक्षा सबंिंी यषु्ततयााँ 
परीक्षा में एक छात्र का प्रदशचन ककिना अच्छा होगा यह उसकी ियैारी के स्िर और गहराई 

पर तनभचर करिा है। हालााँकक, कुछ महत्वपणूच बबदं ु हैं जो एक छात्र को परीक्षा में अपना 
प्रदशचन बेहिर बनाने में मदद कर सकि ेहैं। ये उपयोगी सझुाव नीर्े ददए गए हैं: 
 परीिव हॉि में समय से पहंुचें। 

 प्रश्न पत्र लमिने पर सिस ेपहिे उसे ध्यवन से तथव अच्छी तरह से पढ िें। 
प्रश्न पत्र पढने हेत ुआपको अिग से 15 लमनट कव समय दियव जवतव है। 

 अपने समय की योजनव िनवएं तवकक प्रत्येक प्रश्न को उधचत समय दियव जव 
सके। 

 फस्टा इम्प्प्रेशन इज ि िवस्ट इम्प्प्रेशन। इसलिए प्जस प्रश्न कव उिर आप 
सिसे अच्छे तरीके स ेिे सकत ेहैं, उसे पहिे हि करनव चवदहए। 
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 सभी प्रश्नों को करने कव प्रयवस करें। इसलिए, यह महत्र्पणूा है कक आप 
प्रत्येक प्रश्न को तय समय के भीतर हि करें। कुछ समय उिरों की जवचं 
करने के लिए भी रिें। 

 उिर शरुू करने से पहिे प्रश्न को कई िवर ध्यवन से पढें तवकक यह समझ 
सकें  कक क्ट्यव उिर िेनव आर्श्यक है। 

 एक-एक कर प्रश्न के सभी भवगों के उिर िें ; एक ही प्रश्न के त्तर्लभन्न भवगों 
कव उिर अिग-अिग स्थवनों पर न िें। 

 सवफ और सपुवठ्य लििें। 
 उिर में हमेशव सकं्षितत और मखु्य िवत ही लििें और अनवर्श्यक पटृठ भरने 

कव प्रयवस न करें। 
 उिर की तवकका क अलभव्यप्क्ट्त होनी चवदहए। 

 यदि कोई प्रश्न स्पटट नहीं है, तो आप अपनी िवरणवएँ ितव सकत ेहैं तो 
प्रश्न कव उिर िे सकत ेहैं। 

 परीिव हॉि से िवहर तनकिने से पहिे अपने उिरों को ध्यवन से िेिें तथव 
महत्र्पणूा बििंओुं को रेिवंककत करें। 

 केस पररदृश्य आधाररि िहुत्तर्कलपीय प्रश्नों के मामले में, केस में ददए गए िथ्यों 
को ध्यान से पढ़ें। साथ ही, सही उिर र्ुनने से पहल,े उस पर आधाररि प्रत्येक 

िहुत्तर्कलपीय प्रश्नों तथव सभी ववकल्पों को ध्यान से पढ़ें। 
III. त्तवषयवार प्रयोज्यता 

प्रश्न-पत्र 1: त्तविीय ररपोदििंर् 

प्रश्न-पत्र 1: त्तर्िीय ररपोदटिंग से सिंधंित अध्ययन सवमग्री कव नर्िंर, 2024 ससं्करण 
उपयकु्ट्त है। त्तर्िीय ररपोदटिंग कव पवठ्यक्रम नतैतकतव एर् ं तकनीकी के सवथ 
एकीकृत भवरतीय िेिव मवनक पर आिवररत है। छवत्रों को समझने में आसवनी के 
लिए अध्ययन सवमग्री को पवँच मॉड्यिू में िवंटव गयव है। 

पवठ्यक्रम की त्तर्षय-र्स्त ु को समझने के लिए, अध्ययन सवमग्री को अध्ययन 
सिंिंी दिशवतनिेशों के सिंभा के सवथ पढनव जरुरी है। इसमें पवठ्यक्रम से हटवए गए 
त्तर्षय, त्तर्षय-र्वर दिए गए हैं। स्टडी सिंिंी दिशवतनिेश इस पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-
पत्र के अतं में सिंग्न "मई, 2025 - मखु्य परीिव हेत ु मवनकों/मवगािशान 
दटतपखणयों/त्तर्िवयी सशंोिनों आदि की प्रयोज्यतव" में दिए गए हैं। 
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चवटा कव अधिक उपयोग ककयव गयव है। अध्ययन सवमग्री में दिए गए उिवहरण 
तथव धचत्रण आपको अर्िवरणवओं के इस्तमेवि को समझने में मिि करेंगे। इसके 
पश्चवत, अपने प्रश्नों को हि करने के कौशि को िेहतर िनवने हेत ुप्रत्येक अध्यवय 
के अतं में दिए गए प्रश्नों को हि करें। आपने ककतनव समझव, इसे परिने के लिए 
दिए गए उिरों से अपने उिरों की तिुनव करें। 

इसके पश्चवत,् इस आरटीपी यवनी पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-पत्र में दिए गए प्रश्नों को 
अिग-अिग हि करें और परीिव के लिए आपकी तयैवरी कैसी है, इसकव आकिन 
करने के लिए दिए गए उिरों के सवथ उनकी तिुनव करें। त्तर्िीय ररपोदटिंग के 
पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-पत्र (आरटीपी) में िीस प्रश्न तथव उनके उिर हैं। 

प्रश्नों के उिर समझने में आसवनी तथव प्रश्नों को हि करने के चरणों को समझने 
हेत ुइनके सवथ कवया दटतपण भी दिए गए हैं। प्रश्नों के उिर ऐसे तरीके से दिए 
गए हैं, जैसव परीिव में छवत्रों से अपेिव की जवती है। छवत्रों से अपिेव की जवती है 
कक र्े परीिव के मवहौि में इन प्रश्नों को हि करें और कफर अपने हि को 
पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-पत्र में दिए गए हि से तिुनव करें और परीिव में अधिक 
अकं पवने हेत ुअपनी तयैवरी की रणनीतत िनवएं। 

प्रश्न-पत्र 2: वहृत त्तविीय प्रबधंन 

मिूतः, र्हृत त्तर्िीय प्रििंन कव त्तर्षय रणनीततक तनणाय िेने में त्तर्िीय प्रििंन 
लसद्िवंतों और तकनीकों को िवग ूकरने की िमतव हवलसि करनव है। मखु्य त्तर्षय 
प्जनसे सखं्यवत्मक प्रश्न सवमवन्यतः पछेू जवत ेहैं, र्े इस प्रकवर हैं: 

• जोखिम प्रििंन 

• र्हृत पूजंी िजटन तनणाय 

• सरुिव त्तर्श्िेषण एर् ंमलूयवंकन 

• पोटाफोलियो प्रििंन 

• म्प्यचूुअि फंड 

• डरेरर्ेदटर् 

• त्तर्िेशी मिुव जोखिम एर् ंजोखिम प्रििंन 
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• अतंरवाटरीय त्तर्िीय प्रििंन 

• ब्यवज िर जोखिम प्रििंन 

• व्यर्सवय कव मलूयवंकन 

• त्तर्िय एर् ंअधिग्रहण 

तिनसुवर, इस पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-पत्र में प्जन त्तर्षयों पर आिवररत प्रश्न पछेू गए हैं, 
उनकव त्तर्र्रण इस प्रकवर है: 

 

प्रश्न स.ं त्तवषय 

1 केस पररदृश्य (जोखखम प्रबधंन) 

2 केस पररदृश्य (ब्याज दर जोखखम प्रबधंन) 

3 र्रेरवेदटव ववश्लेषण और मलू्यांकन 

4 र्रेरवेदटव ववश्लेषण और मलू्यांकन 

5 व्यवसाय मलू्यांकन 

6 ववदेशी मदु्रा जोखखम और जोखखम प्रबधंन 

7 ववदेशी मदु्रा जोखखम और जोखखम प्रबधंन 

8 उन्नि पूजंी बजटन तनणचय 

9 शे्रणी प्रबधंन 

10 सरुक्षा मलू्यांकन 

11 सरुक्षा मलू्यांकन 

12 ववलय, अगधग्रहण एर् ंकॉपोरेट पनुगचठन 

13 अिंराचष्रीय वविीय प्रबधंन 

14 सदै्धांतिक प्रश्न 

15 सदै्धांतिक प्रश्न 

प्रश्न-पत्र 3: वहृत लेखा परीक्षा, आश्वासन एव ंव्यावसाययक नयैतकता 

पनुरवर्तृ्ति परीिव प्रश्न-पत्र अध्ययन सवमग्री तथव छवत्रों से सिंधंित पबत्रकव, सवरवंश, 

सवमवन्य कवयों आदि जैसे ज्ञवन के अन्य तरीकों से र्चैवररक अध्ययन करत ेसमय 
आपको लमिी जवनकवरी को तवजव करने कव एक सविन है। 

र्हृत िेिव परीिव, आश्र्वसन एर् ंव्यवर्सवतयक नतैतकतव कव यह आरटीपी मई 2025 
की परीिव हेत ुप्रवसधंगक है। कुि 20 प्रश्न प्जसमें केस पररदृश्य आिवररत 
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िहुत्तर्कलपीय प्रश्न, अिग से दिए गए िहुत्तर्कलपीय प्रश्न और र्णानवत्मक प्रश्न 
शवलमि हैं, उन्नीस अध्यवयों में िटें परेू पवठ्यक्रम से लिए गए हैं। 

ये 20 प्रश्न गणुर्िव तनयतं्रण, िेिव परीिव सवक्ष्य, समवपन एर् ंसमीिव, ररपोदटिंग, िेिव 
परीिव सिंिंी सेर्वए,ं र्डप्जटि िेिव परीिव एर् ंआश्र्वसन, समहू िेिव परीिव, िैंकों 
और गरै-िैंककंग त्तर्िीय कंपतनयों की िेिव परीिव की त्तर्शषे त्तर्शषेतवएं, सवर्ाजतनक 
िेत्र के उपक्रमों की िेिव परीिव कव अर्िोकन, सम्प्यक् तत् परतव, त्तर्र्ेचन और 
फोरेंलसक िेिवकंन, सतत त्तर्कवस िक्ष्य (एसडीजी) और पयवार्रण, सवमवप्जक एर् ं
प्रशवसन (ईएसजी) आश्र्वसन और िेिव परीिकों की व्यवर्सवतयक नतैतकतव एर् ं
िवतयत्र् आदि जैसे त्तर्लभन्न त्तर्षयों से लिए गए हैं। 

आरटीपी में दिए गए कुछ प्रश्न र्णानवत्मक यवनी प्रत्यि लसद्िवंत प्रश्न (ज्ञवन र् 
समझ) आिवररत हैं जिकक उनमें से कुछ केस स्टडीज आिवररत यवनी अनपु्रयोग-
उन्मिु लसद्िवंत प्रश्न (अनपु्रयोग और त्तर्श्िेषण / मलूयवंकन और सकंिन) हैं। 
प्रत्येक प्रश्न से पहिे अध्यवय कव नवम स्पटट रूप से िशवायव गयव है। अध्ययन 
सवमग्री में दिए गए उिवहरण और धचत्रण आपको अर्िवरणवओ ं के इस्तमेवि को 
समझने में मिि करेंगे। प्रत्येक अध्यवय के अतं में दिए गए प्रपै्क्ट्टस प्रश्नों को हि 
करें और कफर, अपनी ज्ञवन के स्तर को जवनने के लिए अपने उिरों की तिुनव दिए 
गए उिरों से करें। इसके िवि, अपनी समझ के स्तर कव आकिन करने और अपने 
त्तर्श्िेषणवत्मक एर् ंसमस्यव-समविवन कौशि को िेहतर िनवने हेत ु एमसीक्ट्य ू पेपर 
प्रपै्क्ट्टस डशैिोडा में अपिोड ककए गए एमसीक्ट्य ू और केस पररदृश्य आिवररत 
एमसीक्ट्य ूको हि करें। 

अतं में, इस आरटीपी में दिए गए प्रश्नों को अिग से हि करें और परीिव हेत ु
अपनी तयैवरी कव आकिन करने के लिए दिए गए उिरों के सवथ उनकी तिुनव करें। 
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प्रश्न-पत्र – 1:  

त्तविीय ररपोदििंर् 

 

 

 प्रश्न 

 

केस पररदृश्य I 

एिीसी लिलमटेड एक डवयनवलमक कंपनी है जो अपने बिजनेस पोटाफोलियो को िढवने के 
लिए सोच-समझकर अन्य कंपतनयों के अधिग्रहण में िगी हुई है। अपनी ग्रोथ स्रेटजी के 
रूप में, कंपनी ने हवि ही में पीक्ट्यआूर लिलमटेड और आरएसटी लिलमटेड कव अधिग्रहण 
ककयव है। हविवंकक, इन अधिग्रहण से ग्रोथ कव अर्सर लमितव है, िेककन इन अधिग्रदहत 
कंपतनयों के खििवफ कुछ मकुिमे भी चि रहे हैं। हविवँकक, एिीसी लिलमटेड ने इन कवननूी 
मवमिों से जुड ेसभंवत्तर्त त्तर्िीय जोखिमों को कम करने हेत ुइन कंपतनयों को िचेने र्विे 
त्तर्के्रतवओं से िततपतूत ा िी है। र्षा के िौरवन तनम्प्नलिखित अधिग्रहण ककए गए हैं - 
(i) एिीसी लिलमटेड ने एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड से एक पेय कंपनी पीक्ट्यआूर लिलमटेड कव 

अधिग्रहण ककयव। अधिग्रहण के समय, पीक्ट्यआूर लिलमटेड अिविती मवमिे में 
प्रततर्विी है, प्जसमें पीक्ट्यआूर लिलमटेड के कुछ ग्रवहकों ने आरोप िगवयव है कक 
पीक्ट्यआूर लिलमटेड के प्रोडक्ट्ट्स में तय स्तर से अधिक कीटनवशक हैं, प्जससे उनके 
स्र्वस््य को नकुसवन हुआ है। पीक्ट्यआूर लिलमटेड पर ₹2 करोड के हजवाने कव 
मकुिमव चि रहव है। एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड ने मवमिे के कवरण होने र्विे नकुसवन, 

यदि कोई हो, के लिए एिीसी लिलमटेड को ₹1 करोड तक की रवलश कव मआुर्जव 
दियव है। अिविती मवमिे के लिए आकप्स्मक िेयतव कव उधचत मलूय ₹0.70 करोड 
है। 

(ii) एिीसी लिलमटेड ने एमएन लिलमटेड से आरएसटी लिलमटेड कव अधिग्रहण करने हेतु 
₹50 करोड दिए हैं। आरएसटी लिलमटेड ने फवइिर ग्िवस यकु्ट्त प्रोडक्ट्ट्स कव 
तनमवाण करती है और इन फवइिर ग्िवस के प्रभवर्ों से सिंधंित 10 सवमदूहक 
कवरार्वईयों (क्ट्िवस एक्ट्शन) में इसकव नवम लियव गयव है, एमएन लिलमटेड ₹10 
करोड की रवलश तक ककसी भी अिविती मवमिों के प्रततकूि पररणवमों हेत ुएिीसी 
लिलमटेड को िततपतूत ा करने के लिए सहमत है। सवमदूहक कवरार्वईयों में नकुसवन 
की रवलश तनदिाटट नहीं की गई है और त्तपछिे अनभुर् से पतव चितव है कक िवरे् 
प्रत्येक ₹1 करोड तक हो सकत े हैं, िेककन उन्हें अक्ट्सर कम रवलश में तनपटवयव 
जवतव है। एिीसी लिलमटेड अिविती मवमिों कव मलूयवंकन करतव है और तनणाय 
िेतव है कक पररणवमों में सभंवत्तर्त लभन्नतव के कवरण, 



 

 

 

आकप्स्मक िेयतव को ठीक से मवपव नहीं जव सकतव है और तिनसुवर अिविती 
मवमिों के सिंिं में कोई रवलश तय नहीं है। 

उपरोतत तथ्यों के आिार पर, प्रासधंर्क भारतीय लखेांकन मानकों (इंर् एएस) के आिार पर नीचे 
ददए र्ए प्रश्न 1 से 5 के मलए सबसे उपयुतत उिर चुऩें। 
1. ग्राहक द्वारा अदालिी मामल े से सबंगंधि पीक्यआूर मलममटेर् के अगधग्रहण के समय 

एबीसी मलममटेर् आकस्स्मक देयिा से सबंगंधि धचप्न्हत की गई देयिा और क्षतिपतूि च 
पररसपंवियों हेत ुककतनी रामश का िेिव-जोिव रखेगा? 

(क) ₹ 2 करोड़; ₹ 1 करोड़ 

(ि) ₹ 1 करोड़; ₹ 1 करोड़ 

(ग) ₹ 0.70 करोड़; ₹ 1 करोड़ 

(घ) ₹ 0.70 करोड़; ₹ 0.70 करोड़ 

2. ऐसी देयिा एर् ंक्षतिपतूि च पररसपंवि की मान्यिा के कारण सवि पर क्या प्रभाव पड़गेा? 

(क) सवि पर शदु्ध प्रभाव शनू्य होगा 
(ि) सवि के मलू्य में 0.30 करोड़ रुपये की कमी 
(ग) सवि के मलू्य में 0.30 करोड़ रुपये की वदृ्गध 

(घ) सवि के मलू्य में 1 करोड़ रुपये की वदृ्गध 

3. मान लीस्जए कक धचप्न्हत की गई देयिा का उगर्ि मलू्य 0.70 करोड़ रुपये के बजाय 1.20 

करोड़ रुपये है , िो पीक्यआूर मलममटेर् के अगधग्रहण के समय देयिा और क्षतिपतूि च 
पररसपंवियों का मलू्य क्या होगा? 

(क) ₹ 2 करोड़; ₹ 1 करोड़ 

(ि) ₹ 1.20 करोड़; ₹ 1 करोड़ 

(ग) ₹ 1 करोड़; ₹ 1 करोड़ 

(घ) ₹ 1.20 करोड़; ₹ 1.20 करोड़ 

4. ऐसी देयिा और क्षतिपतूि च पररसपंवि की मान्यिा के कारण सवि पर क्या प्रभाव पड़गेा? 

(क) सवि के मलू्य में 1 करोड़ रुपये की वदृ्गध 

(ि)  सवि के मलू्य में 0.20 करोड़ रुपये की कमी 

पुनरीक्षण परीक्षण पत्र  

2 मई 2025 परीक्षा 



3 मई 2025 परीक्षा 

 

 

(ग) सवि के मलू्य में 0.20 करोड़ रुपये की वदृ्गध 

(घ) सवि पर शदु्ध प्रभाव शनू्य होगा 
5. आरएसटी मलममटेर् के अगधग्रहण पर 10 सवमदूहक कवरार्वईयों (क्ट्िवस एक्ट्शन) के सबंधं 

में क्षतिपतूि च पररसपंवि की ककिनी रामश का ििेव-जोिव रखा जाना र्ादहए? 

(क) ₹ 10 करोड़ 

(ि) ₹ 1 करोड़ 

(ग) शून्य 

(घ) ₹ 9 करोड़ 

केस पररदृश्य II 

नीर्े ददए गए िथ्यों के आधार पर प्रश्न 6 से 10 िक के सबसे उपयकु्ि उिर र्ुनें: 
 

यतथि राशि (₹) आयोजन 

1 जनर्री, 20X6 को 7,500 10 र्षा के उपयोगी जीर्न के आिवर पर 
मूलयह्रवस के सवथ अप्जात पररसंपत्ति 

31 दिसंिर, 20X7 को 240 िीणतव के संकेतक िजा ककए गए और हवतन 
भिे कव दहसवि िगवयव गयव 

28 फरर्री, 20X9 को  पररसंपत्तियों को बिक्री के लिए रिे गए के रूप 
में र्गीकृत ककयव गयव है 

28 फरर्री, 20X9 को 4,600 उधचत मूलय में से िेचने की िवगत घटवई गई 

30 जून, 20X9 को 5,300 उधचत मूलय में से िेचने की िवगत घटवई गई 

6. वषच 20X8 के मलए पररसपंवि पर मलू्यह्रास की रामश होगी- 
(क) ₹ 750 

(ि) ₹ 720 

(ग) ₹ 240 

(घ) ₹ 120 

7. वषच 20X9 के मलए पररसपंवि पर मलू्यह्रास की रामश होगी- 
(क) ₹ 750 

(ि) ₹ 720 
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(ग) ₹ 240 

(घ) ₹ 120 

8. 28 फरवरी, 20X9 को 'बबक्री हेि ुधाररि' के रूप में वगीकरण से ठीक परू्ा पररसपंवि का वहन 

मलू्य क्या होगा? 

(क) ₹ 4,920 

(ि) ₹ 5,040 

(ग) ₹ 4,600 

(घ) ₹ 5,300 

9. 28 फरवरी, 20X9 को 'बबक्री हेि ुधाररि' के रूप में वगीकरण के िरंुि पश्चवत ्पररसपंवि का 
वहन मलू्य क्या होगा? 

(क) ₹ 4,920 

(ि) ₹ 5,040 

(ग) ₹ 4,600 

(घ) ₹ 5,300 

10. 30 जून, 20X9 तक हवतन प्रततर्तान के पश्चवत ् हवतन प्रततर्तान की रवलश और 
पररसपंत्ति कव र्हन मलूय क्ट्यव होगव? 

(क) ₹ 560; ₹ 5,300 

(ि) ₹ 440; ₹ 5,040 

(ग) ₹ 560; ₹ 5,160 

(घ) ₹ 700; ₹ 5,300 

भारतीय लेखा मानक 28 “एसोशसएट्स एव ंसयंकु्त उद्यमों में यनवेि” 

11. एक्ट्स लिलमटेड ने 1 जून, 20X6 को ₹50,000 में र्ी लिलमटेड में 10% दहस्सिेवरी 
हवलसि की। र्ी लिलमटेड में तनरे्श को इप्क्ट्र्टी तनरे्श (रेर्डगं हेत ुिवररत नहीं) के 
रूप में िजा ककयव गयव, प्जसके लिए एफर्ीटीओसीआई में त्तर्िीय पररसपंत्तियों के 
िवि के मवपन हेत ुअपररर्तानीय त्तर्कलप कव इस्तमेवि गयव है। एक्ट्स लिलमटेड ने 
31 मवचा, 20X7 को समवतत र्षा हेत ुअन्य व्यवपक आय में ₹30,000 के उधचत मलूय 
में र्दृ्धि को िशवायव। 
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एक्ट्स लिलमटेड ने 1 अप्रिै, 20X7 को ₹2,00,000 में र्ी लिलमटेड में अततररक्ट्त 25% 
दहस्सेिवरी हवलसि की और इसपर महत्र्पणूा अधिकवर हवलसि ककयव। र्ी लिलमटेड 
की शदु्ि पररसपंत्तियों कव उधचत मलूय जून, 20X6 में ₹2,50,000 थव और 1 अप्रिै, 

20X7 को िढकर ₹4,00,000 हो गयव थव। र्ी लिलमटेड ने 1 जून, 20X6 और 1 अप्रिै, 

20X7 के िीच ₹1,00,000 के िवभवंश के िवि िवभ िजा ककयव। 

जि इस तरह के तनरे्श से र्ी लिलमटेड पर एक्ट्स लिलमटेड को महत्र्पणूा अधिकवर 
लमितव है, तो एक्ट्स लिलमटेड को र्ी लिलमटेड में कई दहस्सों में अधिग्रहण के 
कवरण तनरे्श कव ििेवजोिव कैसे रिनव चवदहए? इसके लिए अभीटट जनाि 
प्रत्तर्प्टटयव ँकरें। 

इंड एएस 109 "त्तविीय साधन" 
12. 1 अप्रिै, 20X1 को, एिीसी लिलमटेड ₹15,00,000 के सममलूय और 8% की र्वत्तषाक 

तनप्श्चत कूपन िर के सवथ 10-र्षीय िॉन्ड जवरी करतव है, जो समवन त्तर्शषेतवओं 
र्विे िॉन्ड हेत ुिवजवर िरों के अनरुूप है। एिीसी लिलमटेड अपनी िेंचमवका  ब्यवज िर 
के रूप में लसक्ट्योडा ओर्रनवइट फवइनेंलसगं िर (एसओएफआर) कव उपयोग करतव है। 
िॉन्ड की शरुुआत की तवरीि पर, एसओएफआर 5% है। पहिे र्षा के अतं में: 
• एसओएफआर घटकर 4.75% हो गयव है; और 

• िॉन्ड कव उधचत मलूय ₹15,38,110 है। यह मलूय 7.6% की ब्यवज िर के 
अनरुूप है। 

• िॉन्ड पर शषे नकिी प्रर्वह नौ र्षों हेत ुप्रतत र्षा ₹1,20,000 और नौर्ें र्षा 
के अतं में ₹15,00,000 है। 7.6% पर छूटे गए ये नकिी प्रर्वह ₹15,38,110 के 
िरविर हैं। 

एिीसी लिलमटेड एक फ्िटै यीलड कर्ा कव पविन करतव है, प्जसके अनसुवर ब्यवज 
िरों में ककए जवने र्विे प्रत्येक पररर्तान यीलड कर्ा में समवनवंतर िििवर् के 
पररणवमस्र्रूप होत ेहैं, और यह कक एसओएफआर में पररर्तान िवजवर की प्स्थततयों 
में एकमवत्र प्रवसधंगक पररर्तान हैं। 

तनम्प्नलिखित छूट कवरकों पर त्तर्चवर ककयव जव सकतव है - 
 

छूि दर @7.75% ₹1 देय का वतडमान मलू्य 

9वें वषच के अिं में 51.1 पसै े

वषच 1-9 के मलए सरं्यी रूप से 6.312 

वषच 10 के अिं में 47.4 पसै े

वषच 1-10 के मलए सरं्यी रूप से 6.786 
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आवश्यक 

र्षा 1 के अतं में ओसीआई को हस्तवंतररत की गई रवलश क्ट्यव है, जि िवंड को 
उधचत मलूय पर मवपव गयव थव? 

इंर् एएस 32 "त्तविीय सािन: प्रेज़ेंिेर्न" 

13. 1 अप्रिै, 2X01 को, ए लिलमटेड ने 31 मवचा, 2X11 को पररपक्ट्र् होने र्विे ₹1,000 के 
अकंकत मलूय के सवथ 10% पररर्तानीय र्डिेंचर जवरी ककयव। र्डिेंचर ₹25 प्रतत शयेर 
के रूपवंतरण मलूय पर ए लिलमटेड के इप्क्ट्र्टी शयेर में पररर्तानीय है। ब्यवज नकि 
में अिा-र्वत्तषाक रूप से िेय है। जवरी करने की ततधथ पर, ए लिलमटेड 11% की कूपन 
ब्यवज िर र्विे िस सवि की अर्धि के सवथ गरै-पररर्तानीय ऋण जवरी कर सकतव 
थव। 

1 अप्रिै, 2X06 को, पररर्तानीय र्डिेंचर कव उधचत मलूय ₹1,700 है। 
ए लिलमटेड र्डिेंचर के िवरक को ₹1,700 में र्डिेंचर पनुिारीि करने हेत ुएक तनत्तर्िव 
प्रस्तवर् िेतव है, प्जसे िवरक स्र्ीकवर कर िेतव है। पनुिारीि की ततधथ पर, ए 
लिलमटेड 8% की कूपन ब्यवज िर र्विे पवंच सवि की अर्धि के सवथ गरै-
पररर्तानीय ऋण जवरी कर सकतव थव। 

अभीटि 

ए लिलमटेड इस पनुिारीि को िवतविही में कैसे िशवातव है? 

इंर् एएस 103 “व्यावसानयक सयंोजन” 

14. 1 अप्रिै, 20X1 को, पीक्ट्यआूर लिलमटेड ने ₹8,000 करोड में एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड के 
30% शयेर िरीिे। 31 मवचा, 20X2 को, पीक्ट्यआूर लिलमटेड ने इप्क्ट्र्टी अकवउंदटगं कव 
उपयोग करके एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड के शदु्ि पररसपंत्ति पररर्तानों में अपनव दहस्सव 
तनम्प्नवनसुवर िशवायव: 

(रामर् करोड़ रुपये म़ें) 
 

िवभ यव हवतन कव दहस्सव 700 

ओसीआई त्तर्तनमय अंतर कव दहस्सव 100 

ओसीआई में पीपीई के पुनमूालयवंकन ररजर्ा कव दहस्सव 50 

1 अप्रिै, 20X2 को, पीक्ट्यआूर लिलमटेड ने ₹25,000 करोड की नकिी में एक्ट्सर्वईजेड 

लिलमटेड के शषे 70% कव अधिग्रहण ककयव। उस ततधथ पर तनम्प्नलिखित अततररक्ट्त 
जवनकवरी उपिब्ि है। (रामर् करोड़ रुपये म़ें) 

 

पहिे से स्र्वलमत्र् र्विे 30% अधिकवर कव उधचत मूलय 9,000 

एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड की धचप्न्हत ककए जवने योग्य शुद्ि 
पररसंपत्तियों कव उधचत मूलय 

30,000 
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अभीटि 

ऐसे व्यवर्सवतयक सयंोजन कव िेिव-जोिव कैसे रिव जवनव चवदहए? 

इंर् एएस 103 “व्यावसानयक सयंोजन” 

15. 1 जनर्री, 20X1 को, एच लिलमटेड ने ₹15,00,000 में एस लिलमटेड की सभी शयेर पूजंी 
कव अधिग्रहण ककयव। अधिग्रहण की ततधथ पर एस लिलमटेड की धचप्न्हत योग्य 
पररसपंत्तियों और िेनिवररयों के िही मलूय और उधचत मलूय नीचे दिए गए हैं, सवथ 
ही एस लिलमटेड के कर िेत्रवधिकवर में उनके कर आिवर भी दिए गए हैं। 
अधिग्रहण पर उत्पन्न होने र्विी कोई भी सवि कर उद्िेश्यों हेत ुकटौती योग्य 
नहीं है। एच लिलमटेड और एस लिलमटेड के कर िेत्रवधिकवर में कर की िरें क्रमशः 
30% और 40% हैं। 

 

अथधग्रहीत र्दु्ि पररसपंत्तियां बकु वलै्य ू

₹000 

कर 
आधार 

₹000 

उथित 
मलू्य 

₹000 

भूलम एर्ं भर्न 600 500 700 

संपत्ति, संयंत्र और उपकरण 250 200 270 

इन्र्ेंटरी 100 100 80 

प्राप्य खािे 150 150 150 

नकि एर्ं नकि समतुलय 130 130 130 

कुि पररसंपत्तियवं 1,230 1,080 1,330 

िेय िवते (160) (160) (160) 

सेर्वतनर्तृ्ति िवभ िवतयत्र् (100) - (100) 

आस्थधगत कर िेयतव से पूर्ा शुद्ि पररसंपत्तियवं 970 920 (1070) 

िही मूलयों और कर आिवरों के िीच अंतर पर 
आस्थधगत कर िेयतव (₹ 50 @ 40%)  

 
(20) 

  

अधिग्रहण पर शुद्ि पररसंपत्तियवं 950 920 1,070 

उपरोक्ि जानकारी के आधार पर एस मलममटेर् के अगधग्रहण और सवि पर उत्पन्न होने 

वाले आस्थगगि कर की गणना करें। 
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इंर् एएस 21 “त्तवदेर्ी त्तवननमय दरों म़ें पररवतडन के प्रभाव” 

16. भारि में तनगममि पी मलममटेर् की ववदेशी कंपनी एस मलममटेर् में 70% दहस्सेदारी है। पी 
मलममटेर् की कायाचत्मक मदु्रा रुपयव (₹) है जबकक एस मलममटेर् की कायाचत्मक मदु्रा 
अमेररकी र्ॉलर मदु्रा है। पी मलममटेर् ने एस मलममटेर् में अपना परूा तनवेश 3,200 हजार 
रुपये में बरे् ददया। तनम्नमलखखि जानकारी प्रदान की गई है: 

(₹ हजार म़ें) 
 

त्तववरण एस कुल पी का दहस्सा 
(70%) 

एनसीआई 

(30%) 

तनवल पररसपंवि 4,000 2,800 1,200 

त्तर्िेशी मिुव पररर्तान ररजर्ा िवभ 900 630 270 

अभीटि 

कोई कंपनी ववदेशी सहायक कंपनी के तनपटान पर सरं्यी अनवुाद समायोजन 

(क्ट्यमू्प्यिेदटर् रवंसिेशन एडजस्टमेंट - सीटीए) का लखेा कैसे करिी है? 

भारतीय लेखा मानक 2 “इन्व़ेंट्री” 

17. ए मलममटेर् से सिंधंित तनम्नमलखखि जानकारी प्रदान की गई है, जो एफआईएफओ 

लागि सतू्र का उपयोग करके अपनी इन्वेंटरी का लखेा-जोखा रखिी है: 

क) पणूच क्षमिा एक वषच में 10,000 श्रम घटें की है। 
ि) सामान्य क्षमिा प्रति वषच 7,500 श्रम घटें की है। 

ग) विचमान अवगध के मलए वास्िववक श्रम घटें 6,500 घटें हैं। 

घ) कुल स्स्थर उत्पादन उपररव्यय ₹1,500 है, 

ङ) कुल पररविचनीय उत्पादन उपररव्यय ₹2,600 है। 
च) कुल प्रारंमभक इन्वेंरी 2,500 इकाई है। 

छ) एक वषच में उत्पाददि कुल इकाइयााँ 6,500 इकाइयााँ हैं। 

ज) एक वषच में कुल 6,700 इकाइया ंबेर्ी गईं। 

झ)  कुल अतंतम इन्वेंरी 2,300 इकाई है। 
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अभीटि 

उपरोक्ि जानकारी के आधार पर र्ाल ूवषच हेत ुसामान्य क्षमिा पर िथा सामान्य से कम 

उत्पादन पर इन्वेंरी के मलए उपररव्यय लागि का आवटंन ककस प्रकार ककया जाएगा िथा 
यह भी दशाचए कक लाभ-हातन वववरण में ककिना व्यय धचप्न्हत ककयव जाएगा? 

भारतीय लेखा मानक 7 “नकदी प्रवाह का त्तववरण” 

18. 1 अप्रलै, 20X6 को एक भारिीय कंपनी (जो इसके लेन-देनों का लेखा-जोखा भारिीय रुपये 

(₹) में करिी है) का प्रवरंमभक तिुन-पत्र, स्जसमें 1,00,000 रुपये नकद और 100,000 रुपये की 
शयेर पूजंी शाममल है। कंपनी 30 मसिबंर, 20X6 को 2,200 अमेररकी र्ॉलर का दीघाचवगध ऋण 

लेिी है, जब ववतनमय दर 1 अमेररकी र्ॉलर = 87 रुपये है। वषच के दौरान कोई अन्य लेनदेन 

नहीं हुआ है। 31 मार्च, 20X7 की तिुन-पत्र तिगथ पर ववतनमय दर 1 अमेररकी र्ॉलर = 85 

रुपये है। 

31 मार्च, 20X7 को तिुन-पत्र कव सकं्षक्षप्ि त्तर्र्रण इस प्रकार है: 
 

 ₹ ₹ 

पररसपंत्ति   
2,91,400 नकद (1,00,000+1,91,400)  

  2,91,400 

इष्तविी एव ंदेयता   

पूजंी और ररजवड   

शयेर पूजंी 
अन्य इस्क्वटी 

1,00,000  

प्रतिधाररि आय 4,400 1,04,400 

र्रै-चाल ूदेनदाररया ं   

दीघचकामलक ऋण 1,87,000 

कुल इष्तविी और देनदाररया ं 2,91,400 

अभीटि: 

अतनस्श्र्ि लेनदेन से उत्पन्न ववदेशी मदु्रा अिंर नकदी प्रवाह वववरण में ककस प्रकार 

प्रतिबबबंबि होगा? 

भारतीय लेखा मानक 24 "सबंधंित पक्ष प्रकिीकरण" 

19. श्री र्वई के त्तपतव ए लिलमटेड में 100% शयेरों के मवलिक हैं। श्री र्वई और श्रीमती 
र्वई िी लिलमटेड में 100% शयेरों के मवलिक हैं। सशु्री जेड जो श्रीमती र्वई की 
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िहन हैं, समय-समय पर िी लिलमटेड को िहीिवतव सेर्वएं प्रिवन करती हैं। हविवकँक, 

सशु्री जेड िी लिलमटेड की कमाचवरी नहीं हैं। ए लिलमटेड ने र्षा के िौरवन िी 
लिलमटेड को दिए गए ₹1,50,000 के ऋण को िढवकर ₹2,00,000 कर दियव है, प्जसके 
लिए ए लिलमटेड िवजवर िर से कम ब्यवज िेतव है। 
अभीटि: 

(i) ितवएं कक क्ट्यव श्री र्वई के त्तपतव और श्रीमती र्वई की िहन िी लिलमटेड के 
सिंधंित पि हैं। 

(ii) ए लिलमटेड द्र्वरव िी लिलमटेड को दिए गए ऋण के सिंिं में ए लिलमटेड 
तथव िी लिलमटेड िोनों के त्तर्िीय त्तर्र्रणों में क्ट्यव प्रकटीकरण ककयव जवनव 
है? 

(iii) क्ट्यव िी लिलमटेड को अपने त्तर्िीय त्तर्र्रणों में श्रीमती र्वई की िहन के 
सवथ िेन-िेन कव प्रकटीकरण करनव अभीटट है? 

इंर् एएस 102 "र्येर-आिाररत भरु्तान" 

20. 1 अप्रिै, 20X1 को एक कंपनी ने अपने कमाचवररयों के सवथ शयेर-आिवररत भगुतवन 
समझौतव ककयव। इसकी की शतें इस प्रकवर हैं: 
▪ कमाचवररयों को कंपनी के लिए पवँच सवि तक कवम करनव जरुरी है; उसके 

िवि उन्हें कंपनी के शयेरों के मलूय के िरविर नकि भगुतवन होगव। 

▪ यदि कंपनी पवचँ सवि की अर्धि के िौरवन आईपीओ िवती है, तो कमाचवररयों 
को नकि भगुतवन के िजवय मफु़्त शयेर लमिेंगे। इसलिए, कमाचवररयों को 
आईपीओ के समय मफु़्त शयेर यव 5र्ें र्षा के अतं में नकि भगुतवन लमि 
सकतव है, िेककन िोनों नहीं। 

▪ अगिे पवंच र्षों में ककसी भी कमाचवरी के कंपनी छोडने की उम्प्मीि नहीं है। 

▪ ररर्वडा की ततधथ से िेकर िसूरे र्षा के अतं तक, यह सभंवर्नव नहीं थी कक 
5र्ें र्षा से पहिे कोई आईपीओ आयेगव। 

▪ तीसरे र्षा के अतं में, आईपीओ िवनव सभंवत्तर्त हो जवतव है; और प्रििंन को 
उम्प्मीि है कक ऐसव 4र्ें र्षा में होगव। 

▪ चौथ े र्षा के अतं में, आईपीओ िवयव जवतव है; और कमाचवररयों को मफु्त 
शयेर लमित ेहैं। 

▪ इप्क्ट्र्टी-सेटि अर्वडा त्तर्कलप कव उधचत मलूय अनिुवन ततधथ पर ₹1,000 है। 
कैश-सेटि त्तर्कलप कव उधचत मलूय, 
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पवँच र्षों के भीतर आईपीओ िवने की सभंवर्नव को नजरअिंवज करत े हुए, 

इस प्रकवर है: 
o र्षा 1 के अतं में ₹50; 

o र्षा 2 के अतं में ₹500; 

o र्षा 3 के अतं में ₹100; और 

o र्षा 4 के अतं में ₹50 

अभीटि: 

ससं्था इस लेनदेन का लेखा कैसे करेगी? 

 

 उिर 

केस पररदृश्य I का उिर 

1. त्तवकल्प (घ): ₹0.70 करोड़; ₹0.70 करोड़ 

2. त्तवकल्प (क): सवि पर शदु्ध प्रभाव शनू्य होगा 
3. त्तवकल्प (ख): ₹1.20 करोड़; ₹1 करोड़ 

4. त्तवकल्प (ग): सवि के मलू्य में 0.20 करोड़ रुपये की वदृ्गध 

5. ववकल्प (ग): र्नू्य 

केस पररदृश्य II का उिर 

6. त्तवकल्प (ख) : ₹720 

7. त्तवकल्प (घ): ₹120 

8. त्तवकल्प (क): ₹4,920 

9. त्तवकल्प (ग): ₹4,600 

10. त्तवकल्प (ग): ₹560; ₹5,160 

11. इप्क्ट्र्टी पद्ितत को िवग ूकरत ेसमय, भवरतीय ििेव मवनक 28 के परैवग्रवफ 10 के 
अनसुवर, एसोलसएट्स में तनरे्श को शरुू में िवगत के रुप में िशवायव जवनव चवदहए। 
हविवँकक, इसमें ऐसे मौजिूव तनरे्श कव िेिव-जोिव कैसे रिव जवए, इस पर कोई 
त्तर्लशटट दिशवतनिेश नही ं है, प्जसकव ििेव-जोिव भवरतीय िेिव मवनक 109 के 
तहत रिव जवतव है, जो िवि में एसोलसएट्स यव सयंकु्ट्त उद्यम िन जवतव है। 
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भवरतीय िेिव मवनक 103 के परैवग्रवफ 42 से सवदृश्य िनवकर उधचत मलूय 
दृप्टटकोण को िवग ूककयव जव सकतव है। 
भवरतीय िेिव मवनक 103 कव परैवग्रवफ 42, 'व्यवर्सवतयक सयंोजन', उस प्स्थतत से 
सिंधंित है, जहवं अधिग्रहणकतवा पर तनयतं्रण कई चरणों में हवलसि ककयव जवतव है। 
ऐसे मवमिे में, अधिग्रहणकतवा अधिग्रहीत कंपनी में अपने पहिे से िवररत इप्क्ट्र्टी 
को उसके अधिग्रहण-ततधथ के उधचत मलूय पर पनुः मवपेगव और पररणवमी िवभ यव 
हवतन, यदि कोई हो, को िवभ यव हवतन यव ओसीआई में, उधचत रूप से िशवाएगव। 
त्तपछिी ररपोदटिंग अर्धियों में, अधिग्रहणकतवा ने ओसीआई पर अधिग्रहणकतवा में 
अपने इप्क्ट्र्टी के मलूय में पररर्तानों को धचप्न्हत ककयव हो सकतव है। यदि ऐसव है, 

तो ओसीआई में धचप्न्हत की गई रवलश को उसी आिवर पर धचप्न्हत ककयव जवएगव, 
जैसव कक अधिग्रहणकतवा द्र्वरव पहिे से िवररत इप्क्ट्र्टी अधिकवर कव सीिे तनपटवन 
ककए जवने पर आर्श्यक होगव। 

उपयुाक्ट्त मवगािशान कव इस्तमेवि करने पर, तनम्प्नलिखित िेिवंकन ककयव जवएगव: 
वी मलममिेर् पर महत्वपणूड प्रभाव हामसल करने पर साख की र्णना 

 

त्तववरण ₹ 

पहिे से िवररत 10% ब्यवज कव उधचत मलूय  

[2,00,000/25% x10%] 80,000 

अततररक्ट्त 25% कव उधचत मलूय (भगुतवन की गई रवलश) 2,00,000 

एसोलसएट र्ी लिलमटेड में तनर्ेश की िवगत 2,80,000 

घटवएँ: अप्जात पहचवन योग्य शदु्ि पररसपंत्तियों कव उधचत मलूय  

(4,00,000 x 35%) (1,40,000) 

सवि  1,40,000 

जनडल प्रत्तवष्टिया ं
 

त्तववरण रामर् 

(₹) 

रामर् 

(₹) 

तनर्ेश िवतव (10%) 

ओसीआई (इप्क्ट्र्टी) में 
नामे 30,000  

30,000 

एसोलसएट्स िवत ेमें तनर्ेश (35%)  

िैंक िवत ेमें  

तनर्ेश (एफर्ीटीओसीआई) में (10%) 

नामे 2,80,000  
2,00,000 

80,000 
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ओसीआई (इप्क्ट्र्टी) नामे 30,000  

30,000 प्रततिवररत आय में  

12. बांर् के उगर्ि मलू्य में पररविचन की वह रवलश, जो बाजार की स्स्थतियों में पररविचन के 

कारण बाजार जोखखम को उत्पन्न नहीं करती है, का अनमुान इस प्रकार लगाया जािा है: 

चरण (क) 

अवगध के प्रारंभ में बारं् का आईआरआर 8% है। 

चरण (ख) 

क्योंकक बेंर्माकच  ब्याज दर (एसओएफआर) 5% है, इसमलए आईआरआर का साधन-ववमशष्ट 

घटक 3% है। 

चरण (र्) 

अवगध के अिं में साधन का सतं्तर्िवगत नकिी प्रर्वह इस प्रकार है: 

• अगले 9 वषों के मलए प्रति वषच ₹1,20,000 [ ₹15,00,000 x 8%] का ब्याज 

• 9वें वषच के अिं में 15,00,000 रुपये का मलूधन र्कुाना। 

इन नकदी प्रवाहों का विचमान मलू्य 7.75% की छूट दर का उपयोग करके गणना की जािी 
है। यह दर नीर्े ददए अनसुार प्राप्ि की जािी है: 

• अवगध के अिं में 4.75% एसओएफआर, प्लस 

• 3% साधन - ववमशष्ट घटक की गणना अवगध के प्रारंभ में की जािी है 

इससे ₹15,23,940 का काल्पतनक विचमान मलू्य प्राप्ि होिा है 

= [(15,00,000 x 0.511) + (1,20,000 x 6.312)]. 

चरण (घ) 

अवगध के अिं में देयिा का उगर्ि मलू्य 15,38,110 रुपये है । इसमलए, एबीसी मलममटेर् को 
ओसीआई में 14,170 रुपये [15,38,110 रुपये - 15,23,940 रुपये] पेश करना र्ादहए। 

13. ए मलममटेर् के वविीय वववरणों में, डर्बेंर्र की अग्रणीि रामश को तनगात करने पर 

तनम्नानसुार आवदंटि ककया जािा है: 
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 ₹ 

देयता घिक  

₹50 के 20 अिा-र्वत्तषाक ब्यवज भगुतवनों कव र्तामवन मलूय, 11% पर 
छूट (₹ 50 x 11.95) 

 
598 

10 र्षों में िेय ₹1,000 कव र्तामवन मलूय, 11% पर छूट, अिार्वत्तषाक 
चक्रर्दृ्धि (₹1,000 x 0.342) 

 
  342 

 

इष्तविी घिक 

940 

कुि ₹ 1,000 आय और ऊपर आरं्दटत ₹ 940 के िीच कव अंतर  
 60 

कुल प्राप्य 1,000 

पनुखचरीद मलू्य तनम्नानसुार आवदंटि ककया जािा है: 
 

 वहन मलू्य 
(₹) 

उथित 
मलू्य (₹) 

अतंर (₹) 

देयता घिक:    

शषे 10 अिार्वत्तषाक ब्यवज कव र्तामवन 
मलूय ₹ 50 कव भगुतवन, क्रमशः 11% और 
8% पर छूट िी गई 

 
 

 
377 

 
 

 
406 

 

5 र्षों में िेय ₹ 1,000 कव र्तामवन मलूय, 

क्रमशः 11% और 8% पर छूट िी गई, 

अिार्वत्तषाक चक्रर्दृ्धि 

 

 
  585 

 

 
  676 

 

 962 1,082 (120) 

इष्तविी घिक  60   618  (558) 

कुल 1,022 1,700 (678) 

ए मलममटेर् डर्बेंर्र की पनुखचरीद को तनम्नानसुार दशाचिा है: (₹) 
 

िेयतव घटक नामे 962  

 
1,082 

ऋण तनपटवन व्यय (पी एंड एि) नामे 120 

नकि में   

(िवतयत्र् घटक की पनुिारीि को िशवाने के लिए)  
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इप्क्ट्र्टी घटक नामे 60  
 

618 ररजर्ा और अधिशषे नामे 558 

नकि में   

(इप्क्ट्र्टी घटक के लिए भगुतवन की गई नकिी को िशवाने के 
लिए) 

 

ऋण तनपटान व्यय (डिे-सेटिमेंट एक्ट्सपेंश) ऋण घटक के र्हन मलूय और उसके 
उधचत मलूय के िीच अतंर को िशवातव है। 

14. भवरतीय िेिव मवनक 103 के परैवग्रवफ 42 में प्रवर्िवन है कक कई चरणों में हवलसि 
ककए गए व्यर्सवय सयंोजन में, अधिग्रहणकतवा अधिग्रहीत कंपनी में अपने पहिे से 
िवररत इप्क्ट्र्टी को उसके अधिग्रहण-ततधथ उधचत मलूय पर पनुः मवपेगव और 
पररणवमी िवभ यव हवतन, यदि कोई हो, को िवभ यव हवतन यव अन्य व्यवपक आय में, 
जैसव उधचत हो, िशवाएगव। त्तपछिी ररपोदटिंग अर्धियों में, अधिग्रहणकतवा ने 
अधिग्रहणकतवा में अपने इप्क्ट्र्टी के मलूय में पररर्तानों को अन्य व्यवपक आय में 
मवन्यतव िी हो सकती है। यदि ऐसव है, तो अन्य व्यवपक आय में मवन्यतव प्रवतत 
रवलश को उसी आिवर पर मवन्यतव िी जवएगी, जैसव कक अधिग्रहणकतवा द्र्वरव पहिे 
से िवररत इप्क्ट्र्टी दहत कव सीिे तनपटवन ककए जवने पर आर्श्यक होगव। 

उपयुाक्ट्त को िवग ूकरत ेहुए, पीक्ट्यआूर लिलमटेड अपने समेककत त्तर्िीय त्तर्र्रणों में 
तनम्प्नलिखित प्रत्तर्प्टट िजा करतव है: (रामर् करोड़ रुपये म़ें) 

 

 नामे जमा 
एक्ट्सर्वईजेड मलममटेर् की धचप्न्हत योग्य शदु्ध 

पररसपंवियााँ 
नामे 30,000  

सवि (डब्लयएून1) नामे 4,000  

ववदेशी मदु्रा अनवुाद ररजवच नामे 1,00  

पीपीई पनुमूचल्यांकन ररजवच नामे 50  

नकद में   25,000 

सहयोगी - एक्ट्सर्वईजेड मलममटेर् में तनवेश हेि ु

(र्ब्ल्यएून3) 

   
8,850 

प्रतिधाररि आय (डब्लयएून2)   50 

पहले से धाररि ब्याज पर लाभ प्राप्ि करना 
एक्ट्सर्वईजेड को लाभ या हातन में धचप्न्हत 

की गई(र्ब्ल्यएून4) 

   
250 

(एक्सवाईजेर् मलममटेर् के अगधग्रहण को िशवान ेके मलए)    
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कायड दिप्पण : 

1. सवि की गणना इस प्रकार की जािी है: (₹करोड़ म़ें) 
 

नकद प्रतिफल 25,000 

एक्ट्सर्वईजेड में पहल ेसे धाररि इस्क्वटी दहस्सेदारी का उगर्ि 

मलू्य 

  9,000 

कुल प्रतिफल  34,000 

अस्जचि धचप्न्हत ककए जवने योग्य शदु्ध पररसपंवियों का उगर्ि 

मलू्य 

(30,000) 

साख   4,000 

2. प्रतिधाररि आय में के्रडर्ट पररसपंवि, सयंतं्र एर् ं उपकरण के पनुमूचल्यांकन से 

सबंगंधि अन्य व्यापक आय में 50 करोड़ रुपये के अप्राप्ि लाभ के प्रत्याविचन को 
दशाचिा है। भारिीय लेखा मानक 16 के अनसुार, इस रामश को लाभ या हातन में 
पनुवचगीकृि नहीं ककया जािा है। 

3. 31 मवचा, 20X2 को सहयोगी कंपनी में तनरे्श की र्हन रवलश तनम्प्नवनसुवर 
होगी: (₹ करोड़ म़ें) 

 

सहयोगी कंपनी में तनवेश  8,000 

लाभ या हातन का दहस्सा 700 

ओसीआई में ववतनमय अिंर का दहस्सा 100 

ओसीआई में पीपीई के पनुमूचल्यांकन ररजवच का दहस्सा  50 

 8,850 

4. एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड में पहिे से िवररत इप्क्ट्र्टी ब्यवज पर िवभ की गणनव 
तनम्प्नवनसुवर की जवती है: (₹ करोड़ म़ें) 

 

1 अप्रलै, 20X2 को एक्सवाईजरे् मलममटेर् में 30% ब्याज का उगर्ि 

मलू्य 

9,000 

1 अप्रैि, 20X2 को एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड में ब्यवज की र्हन रवलश 
(डब्लयू.एन.3) 

 

 (8,850) 

 150 

ओसीआई में पहिे से मवन्यतव प्रवतत अर्वस्तत्तर्क िवभ  100 

िवभ यव हवतन में धचप्न्हत एक्ट्सर्वईजेड लिलमटेड में पहिे से िवररत  

ब्यवज पर िवभ  250 
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15. एस मलममिेर् के अधिग्रहण और साख पर उत्पन्न होने वाले आस्थधर्त कर की र्णना 
 

 ₹000 ₹000 

एस लिलमटेड की धचप्न्हत योग्य पररसंपत्तियों और िेनिवररयों कव 
उधचत मूलय (आस्थधगत कर को छोडकर) 

  
1,070 

घटवएँ: कर आिवर (टैक्ट्स िेस)  (920) 

अधिग्रहण पर उत्पन्न होने र्विव अस्थवयी अंतर  150 

एस लिलमटेड के अधिग्रहण पर उत्पन्न होने र्विी शुद्ि आस्थधगत 
कर िेयतव (₹ 1,50,000 @ 40%) - िही आस्थधगत कर की जगह 

  
60 

क्रय प्रततफि  1,500 

एस लिलमटेड की धचप्न्हत योग्य पररसंपत्तियों और िेनिवररयों कव 
उधचत मूलय (आस्थधगत कर को छोडकर) 

 
1,070 

 

आस्थधगत कर  (60) 1,010 

अधिग्रहण पर उत्पन्न होने र्विी सवि   490 

गडुत्तर्ि (सवि) कव कर आिवर शनू्य है, इसलिए गडुत्तर्ि पर ₹4,90,000 कव कर 
योग्य अस्थवयी अतंर उत्पन्न होतव है। सवि पर कोई आस्थधगत कर मवन्यतव नहीं 
िी जवती है। अधिग्रहणों पर उत्पन्न होने र्विे अन्य अस्थवयी अतंरों पर आस्थधगत 
कर 40% (30% नहीं) पर प्रिवन ककयव जवतव है, क्ट्योंकक अस्थवयी अतंरों को उिट 
दिए जवने पर एस लिलमटेड के कर िेत्रवधिकवर में कर िेय यव र्सिूी योग्य होंगे। 

16. भवरतीय िेिव मवनक 21 के परैवग्रवफ 48 और 48ि के अनसुवर, ककसी त्तर्िेशी 
पररचविन के तनपटवन पर, उस त्तर्िेशी पररचविन से सिंधंित त्तर्तनमय अतंर की 
सचंयी रवलश, प्जस ेअन्य व्यवपक आय में मवन्यतव िी गई है और इप्क्ट्र्टी के अिग 
घटक में सधंचत ककयव गयव है, को इप्क्ट्र्टी से िवभ यव हवतन (पनुर्ागीकरण 
समवयोजन के रूप में) में पनुर्ागीकृत ककयव जवएगव, जि तनपटवन पर िवभ यव हवतन 
को मवन्यतव (भवरतीय ििेव मवनक 1, त्तर्िीय त्तर्र्रणों की प्रस्ततुत िेिें) िी जवती 
है। 

इसके अिवर्व, मवनक में कहव गयव है कक त्तर्िेशी पररचविन र्विी ककसी सहवयक 
कंपनी के तनपटवन पर, उस त्तर्िेशी पररचविन से सिंधंित त्तर्तनमय अतंर की सचंयी 
रवलश प्जसे गरै-तनयतं्रक दहतों के लिए प्जम्प्मेिवर ठहरवयव गयव है, उस ेमवन्यतव से 
हटव दियव जवएगव, िेककन उस ेिवभ यव हवतन में पनुर्ागीकृत नहीं ककयव जवएगव। 
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जहव ंसहवयक कंपनी आंलशक रूप से स्र्वलमत्र् में है (यवनी, जहव ंगरै-तनयतं्रक दहत 
मौजूि है) और मिू कंपनी ने अपनव परूव दहत िेच दियव है, गरै-तनयतं्रक दहत को 
आर्दंटत सीटीए की रवलश को मवन्यतव से हटव दियव जवतव है, िेककन इस ेिवभ यव 
हवतन में स्थवनवंतररत नहीं ककयव जवतव है। गरै-तनयतं्रक दहत (प्जसमें गरै-तनयतं्रक 
दहत कव सीटीए कव दहस्सव शवलमि है) की मवन्यतव को हटवनव सहवयक कंपनी के 
तनपटवन पर िवभ यव हवतन को िशवान ेके लिए जनाि प्रत्तर्प्टट कव दहस्सव िनेगव। 

पी लिलमटेड के समेककत त्तर्िीय त्तर्र्रणों में, एस लिलमटेड में इसके तनरे्श के सिंिं 
में तनम्प्नलिखित रवलशयों (₹ हजवर में) को मवन्यतव िी गई है: 

- ₹4,000 की शदु्ि पररसपंत्ति और ₹1,200 के सिंद्ि गरै-तनयतं्रक दहत; 

- ₹900 के त्तर्िेशी मिुव िवभ को अन्य व्यवपक आय में मवन्यतव िी गई, 

प्जसमें से ₹270 गरै-तनयतं्रक दहतों के कवरण थे और इसलिए इस े₹1,200 
गरै-तनयतं्रक दहतों में शवलमि ककयव गयव है; 

- ₹630 के त्तर्िेशी मिुव िवभ को एस लिलमटेड में पी लिलमटेड के 70% शयेर 
से सिंधंित इप्क्ट्र्टी के एक अिग घटक में सधंचत ककयव गयव है। 

पी लिलमटेड ने एस लिलमटेड में अपनी 70% दहस्सेिवरी ₹3,200 में िेची और 
तनम्प्नलिखित रवलशयों को िजा ककयव: 

 

नकद/बैंक खािा नामे 3,200  

एनसीआई नामे 1,200  

ववदेशी मदु्रा अनवुाद ररजवच (ओसीआई) नामे 630  

शदु्ध पररसपंवियों में   4,000 

तनपटान पर लाभ में 
{630+(3,200-2,800)} 

  1,030 

यह िेिव जव सकतव है कक ओसीआई में पहि ेसे मवन्यतव प्रवतत त्तर्िेशी मिुव िवभ 
के ₹630, यवनी पी लिलमटेड को िी गई रवलश को िवभ यव हवतन (तनपटवन पर 
िवभ) में पनुर्ागीकृत ककयव गयव है और ओसीआई से समवयोप्जत ककयव गयव है। 
हविवंकक, गरै-तनयतं्रक दहतों के कवरण ऐसे िवभ के ₹270 को िवभ यव हवतन में  
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पनुर्ागीकृत नहीं ककयव गयव है और इस ेएनसीआई शषे के एक भवग के रूप में 
मवन्यतव नहीं िी गई है। 

17. प्रििंन को उत्पवदित इकवइयों को क्रमशः ₹ 0.2 प्रतत घटंव =
2,600

6,500
 और ₹ 0.4 प्रति घंटा =  

1,500

7,500
 की िर से तनप्श्चत उपररव्यय िवगत और 

पररर्तानीय उपररव्यय िवगत आर्दंटत करनी चवदहए। 
तनस्श्र्ि उत्पादन उपररव्यय अवशोषण दर: 

= सामान्य क्षमिा के अिंगचि तनस्श्र्ि उत्पादन उपररव्यय / श्रम घटें 

= ₹ 1,500/7,500 

= ₹ 0.2 प्रति घटंा 
इसलिए, र्षा के िौरवन उत्पवदित 6,500 इकवइयों (प्रतत घटंव एक इकवई) के लिए 
आर्दंटत तनप्श्चत उत्पविन उपररव्यय = 6,500 इकवइयवँ x ₹ 0.2 = ₹ 1,300। शषे ₹ 

200 उपररव्यय जो आर्दंटत नहीं ककयव गयव है, उस ेिवभ b हवतन में व्यय के रूप में 
मवन्यतव िी जवती है। 

तनस्श्र्ि उपररव्यय आवदंटि करने के मलए सामान्य क्षमिा का उपयोग करके, कम 

उत्पादन के पररणामस्वरूप इन्वेंरी को आवदंटि तनस्श्र्ि उपररव्यय की रामश में वदृ्गध नही ं
की जािी है। 
पररविचनीय उत्पादन उपररव्यय अवशोषण दर: 

= पररविचनीय उत्पादन उपररव्यय / विचमान अवगध के मलए वास्िववक घटें 

= ₹ 2,600 / 6,500 यूतनट 

= ₹ 0.4 प्रति घंटा 
उपरोक्ि दर के पररणामस्वरूप वषच के दौरान उत्पाददि इकाइयों में सभी पररविचनीय 

उपररव्ययों का आवटंन हो जािा है। 

र्ूंकक प्रत्येक इकाई के उत्पादन में एक घटंा लगा है (6,500 घटें / 6,500 इकाइयां उत्पाददि), 

कुल स्स्थर और पररविचनीय उत्पादन उपररव्यय को इन्वेंरी की लागि के दहस्स ेके रूप में 
मान्यिा दी गई है: 

= अतंतम इन्वेंरी की इकाइयों की सखं्या x प्रत्येक इकाई के उत्पादन हेत ुघटंों की सखं्या x 

(तनस्श्र्ि उत्पादन उपररव्यय अवशोषण दर + पररविचनीय उत्पादन उपररव्यय अवशोषण 

दर) 

= 2,300 x 1 x (₹ 0.2+ ₹ 0.4) = ₹ 1,380 
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शषे ₹2,720 {( ₹1,500 + ₹2,600) – ₹1,380} को लाभ र् हातन वववरण में व्यय के रूप में 
तनम्नानसुार मान्यिा दी गई है: 

 

 ₹ 

बेर्ी गई वस्िओु ं की लागि में अवशोवषि (एफआईएफओ आधार पर) 

(6,500- 2,300) = 4,200 x ₹ 0.6 

 
2,520 

अनर्शोत्तषत प्स्थर उपररव्यय, प्जसे त्तर्क्रय की गई र्स्तओु ं की 
िवगत में भी शवलमि ककयव जवतव है 

 
 200 

कुल 2,720 

18. ववदेशी मदु्रा ऋण, प्रवतय तिगथ पर प्रर्मलि दर पर 1,91,400 रुपये (यएूस $ 2,200 x 87 रुपये) 

में पररवति चि होने के बाद, तिुन-पत्र तिगथ पर 1,87,000 रुपये (यएूस $ 2,200 x 85 रुपये ) में 
पररवति चि हो जािा है। 4,400 रुपये का ववतनमय लाभ लाभ र् हातन के वववरण में िशवायव 
गयव है। नकदी 1,00,000 रुपये (शयेर जारी करने से प्राप्ि) और 1,91,400 रुपये (मदु्रा ऋण को 
िरंुि 1,00,000 रुपये में पररवति चि करने पर प्राप्ि) से बनी है। 

नकद प्रवाह का त्तववरण 
 

 ₹ 

संचालनीय र्नतत्तवधियों से नकद प्रवाह  

लाभ 4,400 

घटाएाँ: ववदेशी मुद्रा लाभ (4,400) 

पररर्ालन गतिववगधयों से शुद्ध नकदी प्रवाह  ए  0 

वविीय गतिववगधयों से नकदी प्रवाह  

ववदेशी मुद्रा ऋण की प्रास्प्ियां 1,91,400 

वविीय गतिववगधयों से शुद्ध नकदी प्रवाह बी 1,91,400 

नकदी एवं नकदी समतुल्य म़ें रु्द्ि वदृ्धि ए+बी 1,91,400 

ररपोदििंर् अवधि की रु्रुआत म़ें नकदी एवं नकदी समतुल्य  
1,00,000 

ररपोदििंर् अवधि के अंत म़ें नकदी एवं नकदी समतुल्य*  
2,91,400 

* वषच के अंि में नकदी शेष को दशाचिा है। 
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₹4,400 के त्तर्तनमय िवभ कव कोई नकिी प्रर्वह प्रभवर् नहीं है और यह त्तर्िपोषण 
गततत्तर्धियों से सिंधंित है। इसलिए, इस ेिवभ से हटव दियव जवनव चवदहए। यदि 31 
मवचा, 20X8 को ऋण िकवयव रहतव है, तो इसी तरह कव समवयोजन आर्श्यक होगव। 

19.  

 

 

 

 

 

(i) श्री र्वई के त्तपतव और श्रीमती र्वई की िहन िी लिलमटेड के सिंधंित पि हैं, 
यदि रे् श्री र्वई यव श्रीमती र्वई के 'करीिी पररर्वर' हैं। रे् करीिी पररर्वर हैं 
यदि उनस ेिी लिलमटेड के सवथ अपने कवया में श्री र्वई यव श्रीमती र्वई को 
प्रभवत्तर्त करने यव प्रभवत्तर्त होने की उम्प्मीि की जव सकती है। श्री र्वई के 
त्तपतव और श्री र्वई और श्रीमती र्वई 'करीिी पररर्वर' हैं, इसलिए श्री र्वई के 
त्तपतव िी लिलमटेड के आलंशक रूप से सिंधंित हैं, प्जस ेश्री र्वई और श्रीमती 
र्वई द्र्वरव तनयबंत्रत ककयव जवतव है। 

श्री र्वई के त्तपतव के पवस ए लिलमटेड में तनयबंत्रत दहस्सेिवरी है। ए लिलमटेड 
िी लिलमटेड कव एक सिंधंित पि है। 

(ii) िोनों ससं्थवओं को अपने त्तर्िीय त्तर्र्रणों में ऋण में ₹2,00,000 की र्दृ्धि के 
िवरे में आर्श्यक त्तर्र्रण कव प्रकटीकरण करनव चवदहए। ए लिलमटेड को 
ििैेंस शीट की तवरीि पर िी लिलमटेड से िेय रवलश कव भी प्रकटीकरण 
करनव चवदहए, सवथ ही ककसी भी प्रवर्िवन और लििी गई रवलश के सवथ। िी 
लिलमटेड को ििैेंस शीट की तवरीि पर ए लिलमटेड को िेय रवलश कव 
प्रकटीकरण करनव चवदहए, सवथ ही उस ररयवयती ब्यवज िर कव भी 
प्रकटीकरण करनव चवदहए प्जस पर िी लिलमटेड को ऋण दियव गयव थव। 

(iii) िी लिलमटेड को श्रीमती र्वई की िहन के सवथ िने-िेन कव प्रकटीकरण 
करनव होगव, यदि मवमि ेके अन्य त्यों के आिवर पर िहन को श्री र्वई यव 
श्रीमती र्वई में से ककसी एक के िी लिलमटेड के सवथ अपने िेन-िेन में 
प्रभवत्तर्त होने यव प्रभवत्तर्त होने की उम्प्मीि हो सकती है। 
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यदि ऐसव प्रभवर् है, तो िनेिेन और िकवयव शषे रवलश के िवरे में भवरतीय 
िेिव मवनक 24 के परैव 18 के अनसुवर प्रकटीकरण ककयव जवनव चवदहए। 

20. पहि ेऔर िसूरे र्षा के अतं में, कंपनी इप्क्ट्र्टी-सटेि अर्वडा हेत ुकोई चवजा िजा 
नहीं करेगी; ऐसव इसलिए क्ट्योंकक तनदहत शतों के परूव होने की उम्प्मीि नहीं (यवनी, 
आईपीओ आनव सभंवत्तर्त नहीं है) है। 

इसलिए, िेयतव को मवन्यतव िी जवती है, क्ट्योंकक र्षा 3 तक नकि तनपटवन सभंवत्तर्त 
है। (इंड एएस 102 के परैव 42 को िेिें) 

 

 नामे 

(₹) 

जमा 
(₹) 

वषड समाष्प्त 31 माचड, 20X2 

कमाचवरी िवभ व्यय (₹ 50 / 5 र्षा) नवमे 

शेयर-आिवररत भुगतवन िेयतव में 
(तनदहत अर्धि में मवन्यतव प्रवतत नकि तनपटवन अर्वडा) 

10  
10 

वषड समाष्प्त 31 माचड, 20X3 

कमाचवरी िवभ व्यय {(₹ 500 x 2/5)- ₹10} नवमे 

शेयर-आिवररत भुगतवन िेयतव में 
(तनदहत अर्धि में मवन्यतव प्रवतत नकि-तनपटवन अर्वडा) 

190  
190 

तीसरे र्षा के अतं में, आईपीओ आनव सभंवत्तर्त हो जवतव है; इसलिए कंपनी इप्क्ट्र्टी-
सेटि अर्वडा हेत ुएक चवजा िजा करेगी। 
एसिीपी िेयतव कव भी व्यतु्क्रम होनव वषच समास्प्ि 31 मार्च, 20X4 चवदहए, क्ट्योंकक यह 
अर्वडा अि सभंवत्तर्त नहीं मवनव जवतव है। 

 

वषड समाष्प्त 31 माचड, 20X4 नामे जमा 
शेयर-आिवररत भुगतवन िेयतव                              नवमे 

     शेयर-आिवररत भुगतवन ररजर्ा में 

(नकि-तनपटवन शेयर-आिवररत भुगतवन कव व्युत्क्रम, क्ट्योंकक आईपीओ 
संभवत्तर्त मवनव जवतव है) 

200 
 

200 
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कमाचवरी िवभ व्यय {(₹ 1,000 x ¾) - ₹ 200} नवमे 550 
 

550 शेयर-आिवररत भुगतवन ररजर्ा में 
(इप्क्ट्र्टी-सेटलड अर्वडा अनुिवन ततधथ पर मवपव गयव उधचत मूलय ₹ 550 

है, क्ट्योंकक आईपीओ अि संभवत्तर्त मवनव जवतव है) 

वषड समाष्प्त 31 माचड, 20X5 

कमाचवरी िवभ व्यय नवमे 250  

शेयर-आिवररत भुगतवन ररजर्ा में 
(तनदहत अर्धि में मवन्यतव प्रवतत इप्क्ट्र्टी सेटिमेंट अर्वडा) 

 250 

शेयर-आिवररत भुगतवन ररजर्ा नवमे 1,000  

इप्क्ट्र्टी शेयर पूंजी में  1,000 

(मुफ़्त शेयर जवरी करके शेयर-आिवररत भुगतवन अर्वडा कव तनपटवन)   

इप्क्ट्र्टी-सेटि अर्वडा ₹1,000 के उधचत मलूय पर मवपव जवतव है। इस अर्वडा हेत ु
सभी तनदहत शतें र्षा 4 में परूी हो गई हैं; इसलिए अर्वडा तनदहत हो गयव है, और 
₹250 (₹1,000 - ₹750) कव शषे चवजा िवभ और हवतन के त्तर्र्रण में मवन्यतव 
प्रवतत है। 
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प्रश्न-पत्र – 2 

वहृत त्तविीय प्रबंधन 

 

 प्रश्न 

 

जोणखम प्रबिंन 

1. श्री िी सोच समझकर जोखिम िेने र्वि ेव्यप्क्ट्त हैं। र्ह सततवह में 4 दिनों तक 
एक ही स्टॉक में अपनी पोप्जशन िेत ेहैं। र्ह त्तर्कें ड के प्रभवर् से िचने के लिए 
शकु्रर्वर को कोई पोजीशन नहीं िेत े हैं और सततवह में केर्ि चवर दिन यवनी 
सोमर्वर से गरुुर्वर तक ही पोजीशन िेत ेहैं। र्ह सोमर्वर की सिुह पसैव रवंसफर 
करत े है और शकु्रर्वर की सिुह शषे रवलश तनकवि िेत े हैं। र्ह लसगंि स्टॉक 
(पोटाफोलियो नहीं) में अधिकतम एक्ट्सपोजर िेनव चवहत े हैं, जहव ं जोखिम मलूय 
(र्ीएआर) उनके िैंक िवत ेमें पडी शषे रवलश से अधिक नहीं होनी चवदहए। स्थवयी 
तनिेशों के अनसुवर, उसके प्रििंक द्र्वरव प्रत्येक सोमर्वर की सिुह िैंक िवत ेमें पडी 
िविी शषे रवलश पर पोजीशन िी जवती है। 

सोमर्वर की सिुह (कैत्तपटि मवकेट िुिने से पहि)े उन्होंने अपने िैंक िवत ेमें ₹11 

करोड की रवलश रवंसफर की है। इस सोमर्वर को एक सवर्धि जमव भी पररपक्ट्र् 
हुई। सोमर्वर की सिुह िैंक द्र्वरव उसके िवत ेमें ₹63,42,560 की पररपक्ट्र्तव रवलश 
भी जमव कर िी गई। हविवकँक, श्री िी को शवम को इसकी सचूनव लमिी। िैंक में हर 
समय ₹1,000 कव न्यनूतम ििैेंस होनव चवदहए। 

स्टॉक एक्ट्स और र्वई के सिंिं में अन्य जवनकवरी, जो इस सततवह हेत ुत्तर्चवरविीन 
है, तनम्प्नवनसुवर है: 

 

एक्ट्स र्वई 

प्रततफि सभंवव्यतव प्रततफि सभंवव्यतव 
6 0.10 6 0.10 

7 0.25 7 0.25 

8 0.30 8 0.30 
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9 0.25 10 0.20 

10 0.10 12 0.10 

उपरोतत जानकारी के आिार पर ननम्नमलणखत प्रश्नों के उिर दीष्जए: 

I. उपलब्ध रवलश जो श्री बी द्वारा सोमवार सबुह 4 ददनों के मलए सभंाववि जोखखम के 

मलए उपयोग की जा सकिी है............. होगी। 
(क) ₹ 11,00,00,000 

(ि) ₹ 11,63,41,560 

(ग) ₹ 11,00,01,000 

(घ) ₹ 11,63,42,560 

II. श्री बी के जोखखम मलू्य (र्ीएआर) के मलए 99% ववश्वास स्िर पर जेड-स्कोर है …….. 

(क) 1.64 

(ि) 1.96 

(ग) 2.33 

(घ) 2.58 

III. स्टॉक एक्ट्स कव अपेक्षक्षि ररटनच ………………. है। 

(क) 7% 

(ख) 8% 

(ग) 9% 

(घ) 10% 

IV. स्टॉक र्वई कव अपेक्षक्षि ररटनच ………………… है। 

(क) 7% 

(ख) 8% 

(ग) 9% 

(घ) 10% 
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V. श्री बी को अपने जोखखम मलू्य (र्ीएआर) को स्वीकायच सीमा के भीिर बनाए रखि े

हुए अगधकिम लाभ प्राप्ि करने हेतु ककस स्टॉक में तनवेश करना र्ादहए? 

(क) स्टॉक एक्स 

(ि) स्टॉक वाई 

(ग) दोनों स्टॉक समान रूप से अच्छे हैं 
(घ) कोई भी स्टॉक उपयकु्ि नहीं है 

ब्याज दर जोणखम प्रबिंन 

2. पी लिलमटेड अि से आने र्विे 6 महीनों में 3 महीने की अर्धि के लिए 60 करोड 
रुपये की रवलश ऋण िेने की योजनव िनव रही है। र्तामवन ब्यवज िर 9% प्रतत र्षा 
है, िेककन 6 महीने के समय में इसके िढने की सभंवर्नव है। कंपनी ब्यवज िर में 
सभंवत्तर्त र्दृ्धि के खििवफ िुि को सरुक्षित रिनव चवहती है। 

मखु्य त्तर्िीय अधिकवरी के रूप में आपसे ब्यवज िर जोखिम से िचवर् के लिए 
पवरंपररक और आितुनक िोनों तरीकों कव सझुवर् िेने के लिए कहव गयव है। 

मवन िीप्जए कक पी लिलमटेड के िैंकर ने तनम्प्नलिखित फॉरर्डा रेट एग्रीमेंट 
(एफआरए) िरें उद्ितृ की हैं: 

 

3 x 6 9.10% 9.15% 

6 x 9 9.20% 9.30% 

9 x 12 9.35% 9.45% 

उपरोतत जानकारी के आिार पर ननम्नमलणखत प्रश्नों के उिर दीष्जए: 

I. मवन िीप्जए कक यदि पी लिलमटेड ब्यवज िर जोखिम से िचवर् के लिए 
फॉरर्डा रेट एग्रीमेंट पद्ितत को अपनवने हेत ु सहमत होतव है, तो उसी 
समझौत ेके लिए ब्यवज िर ………. िवग ूहोगी। 
(क) 9.10% प्रतत र्षा 
(ि) 9.30% प्रतत र्षा 
(ग) 9.35% प्रतत र्षा 
(घ) 9.45% प्रतत र्षा 

II. मवन िीप्जए कक यदि 6 महीने के िवि ब्यवज की र्वस्तत्तर्क िर 9.60% 
होती है, तो तनपटवन रवलश िगभग …………. होगी। 

(क) पी लिलमटेड द्र्वरव अपने िैंकर को ₹733,855 कव भगुतवन ककयव 
जवएगव। 
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(ि) पी लिलमटेड द्र्वरव अपने िैंकर को ₹439,453 कव भगुतवन ककयव 
जवएगव। 

(ग) िैंकर द्र्वरव पी लिलमटेड को ₹439,453 कव भगुतवन ककयव जवएगव। 
(घ) िैंकर द्र्वरव पी लिलमटेड को ₹733,855 कव भगुतवन ककयव जवएगव। 

III. मान लीस्जए यदद 6 महीने के बाद वास्िववक ब्याज दर 8.80% होिी है, िो तनपटान 

रामश लगभग ................. होगी। 

(क) पी लिलमटेड द्र्वरव अपने िैंकर को ₹ 733,855 कव भगुतवन ककयव 
जवएगव। 

(ि) पी लिलमटेड द्र्वरव अपने िैंकर को ₹ 439,453 कव भगुतवन ककयव 
जवएगव। 

(ग) िैंकर द्र्वरव पी लिलमटेड को ₹ 439,453 कव भगुतवन ककयव जवएगव। 

(घ) िैंकर द्र्वरव पी लिलमटेड को ₹ 733,855 कव भगुतवन ककयव जवएगव। 

IV. तनम्नमलखखि में से कौन सी िकनीक ब्याज दर जोखखम से बर्ाव की आधुतनक 

िकनीक नहीं है ……………… 

(क) ब्याज दर वायदा 
(ि) ब्याज दर ववकल्प 

(ग) ब्याज दर स्वपै 

(घ) अगग्रम दर समझौिा (फॉरर्डा रेट एग्रीमेंट) 
र्रेरवेदिव त्तवश्लेषण एव ंमलू्यांकन 

3. श्री एक्ट्स, एिीसी एसेट मनेैजमेंट कंपनी में एक र्ररटठ पोटाफोलियो प्रििंक हैं। उन्हें 
90 दिनों में शयेरों कव एक पोटाफोलियो िरीिनव चवहत ेहैं। हविवंकक, रे् आने र्वि े
दिनों में शयेरों में अपेक्षित मलूय र्दृ्धि को िेकर धचतंतत हैं और इस सभंवत्तर्त 
मलूय र्दृ्धि से िचने के लिए उन्होंने इंडके्ट्स पर 90-दिन के फॉरर्डा कॉरैक्ट्ट पर 
पोजीशन िेने कव फैसिव ककयव है। इंडके्ट्स र्तामवन में 2290 पर कवरोिवर कर रहव 
है। यह मवनत े हुए कक उसी इंडके्ट्स पर सतत चक्रर्दृ्धि िवभवंश यीलड 1.75% है 
और जोखिम-मकु्ट्त ब्यवज िर 4.16% है, आपको यह तनिवाररत करनव है: 
(क) इस अनिुिं पर उधचत फॉरर्डा मलूय। 

(ि) श्री एक्ट्स को इंडके्ट्स पर फॉरर्डा अनिुिं में क्ट्यव पोजीशन िेनी चवदहए। 
(ग) यदि कॉरैक्ट्ट की िरीि के 28 दिनों के िवि इंडके्ट्ट र्लैय ू2450 पर है, तो िी 

गई पोजीशन पर िवभ/हवतन। 

(घ) यदि 90 दिनों की समवप्तत पर इंडके्ट्ट र्लैय ू2470 है, तो िी गई पोजीशन पर 
िवभ/हवतन। 
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टिप्पणी : एक र्षा में 365 दिन मवनें और e0.005942 कव र्लैय ू= 1.005960, e0.001849 = 

1.001851 

4. एिी लिलमटेड के इप्क्ट्र्टी शयेर र्तामवन में ₹500 प्रतत शयेर की कीमत पर बिक 
रहे हैं। एक तनरे्शक एिी लिलमटेड के शयेर िरीिनव चवहतव है। तनरे्शक कव 
मवननव है कक 70% सभंवर्नव है कक कीमत अि से तीन महीने िवि ₹650 तक िढ 
जवएगी यव 30% सभंवर्नव है कक यह ₹450 तक धगर जवएगी। फमा के शयेरों पर 
एक कॉि ऑतशन है प्जसकव प्रयोग केर्ि तीन महीने के अतं में ₹550 के 
एक्ट्सरसवइज र्लैय ूपर ककयव जव सकतव है। 
तनम्प्नलिखित की गणनव करें: 
(i) यदि तनरे्शक एक अच्छव हेज चवहतव है, तो उस ेशयेर और ऑतशन कव कौन 

सव सयंोजन चुननव चवदहए? 

(ii) ितवएं कक तनरे्शक शयेर की कीमत की परर्वह ककए बिनव समवन पोजीशन 
कैसे िनवए रि पवएगव। 

(iii) यदि तीन महीने की अर्धि के लिए जोखिम-मकु्ट्त ररटना की िर 20% प्रतत 
र्षा है, तो अर्धि की शरुुआत में ऑतशन कव मलूय क्ट्यव है? 

(iv) ऑतशन िवयसा के लिए ररटना की अपेक्षित िर क्ट्यव है? 

व्यवसाय मलू्यांकन 

5. एिीसी, एक िडव व्यर्सवतयक घरवनव अपनी पणूा स्र्वलमत्र् र्विी सहवयक कंपनी 
केएिएम को िेचनव सोच रहव है। एक अन्य िडी व्यवर्सवतयक कंपनी एक्ट्सर्वईजडे 
ने केएिएम के लिए िोिी िगवने में अपनी रुधच व्यक्ट्त की है। एक्ट्सर्वईजेड को 
उम्प्मीि है कक अधिग्रहण के िवि केएिएम की र्वत्तषाक आय में 10% की र्दृ्धि 
होगी। 

सभंवत्तर्त अधिग्रहणों से होने र्विे ककसी भी सभंवत्तर्त िवभ को नजरअिंवज करत े
हुए, तनम्प्नलिखित जवनकवरी उपिब्ि है: 
(i) अभी समवतत हुए त्तर्िीय र्षा के लिए केएिएम हेत ुकर पश्चवत िवभ ₹10 

करोड होने कव अनमुवन है। 
(ii) केएिएम के कर-पश्चवत िवभ में हर सवि 7% की र्दृ्धि की प्रर्तृ्ति है और 

इसके जवरी रहने की उम्प्मीि है। 

(iii) अनमुवतनत कर-पश्चवत िवजवर ररटना 10% है और जोखिम-मकु्ट्त िर 4% है। 
इन िरों के जवरी रहने की उम्प्मीि है। 

(iv) कॉपोरेट कर की िर 30% है। 
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 एतसवाईजेर् एबीसी समान बबजनेस 

लाइन म़ें केएलएम 

के मलए प्रॉतसी 
कंपनी 

शयेरों की सखं्यव 100 िवि 80 िवि -- 

र्तामवन शयेर मलूय ₹ 287 ₹ 375 -- 

िवभवंश भगुतवन 40% 50% 50% 

ऋण: िवजवर मलूय पर इप्क्ट्र्टी 1 : 2 1 : 3 1 : 4 

पी/ई अनपुवत 10 13 12 

इप्क्ट्र्टी िीटव 1 1. 1 1.1 

मवन िें कक केएिएम कव धगयररगं िेर्ि एिीसी के समवन है और ऋण िीटव शनू्य 
है। 

आपको ज्ञवत करनव है: 

(क) प्रॉक्ट्सी कंपनी हेत ुउपिब्ि डटेव के आिवर पर केएिएम के लिए इप्क्ट्र्टी की 
उधचत िवगत की गणनव। 

(ि) अधिग्रहण से एक्ट्सर्वईजेड को ककसी भी सभंवत्तर्त िवभ से पहि ेऔर िवि में 
केएिएम के लिए मलूयों की श्रृंििव। 

(ग) एिीसी के भवग के रूप में केएिएम के िवजवर मलूय की गणनव। 
टिप्पणी: गणनव को 2 िशमिर् तक पणूविंककत करें और आंकडव रु. करोड में 
पररकलित करें। 

त्तवदेर्ी मदु्रा जोणखम एव ंजोणखम प्रबिंन 

6. मेससा ओमेगव इिके्ट्रॉतनक्ट्स लिलमटेड लसगंवपरु से सभी घटकों कव आयवत करके 
जमानी को एयर कंडीशनर तनयवात करतव है। कंपनी 500 यरूो प्रतत यतूनट की कीमत 
पर 2,400 यतूनट तनयवात कर रही है। आयवततत घटकों की िवगत S$ 800 प्रतत यतूनट 
है। प्रतत यतूनट तनप्श्चत िवगत और अन्य पररर्तानीय िवगत क्रमशः ₹1,000 और 
₹1,500 है। त्तर्िेशी मिुवओं में नकिी प्रर्वह छह महीने में िेय है। र्तामवन त्तर्तनमय 
िरें इस प्रकवर हैं: 

 

₹/यरूो 51.50/55 

₹/एस$ 27.20/25 
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छह महीने बाद ववतनमय दरें इस प्रकार होंगी: 
 

₹/यरूो 52.00/05 

₹/एस$ 27.70/75 

(क) आपको लेनदेन जोखखम के कारण हातन/लाभ की गणना करनी है। 

(ि) तनम्नमलखखि अतिररक्ि जानकारी के आधार पर लेनदेन और पररर्ालन जोखखम के 

कारण हातन/लाभ की गणना करें यदद एयर कंर्ीशनर का अनबुगंधि मलू्य 25,000 

रुपये है: 

(i) विचमान ववतनमय दर इस प्रकार है: 

 

₹/यरूो 51.75/80 

₹/एस$ 27.10/15 

(ii) मांग की कीमि लोर् 1.5 होने का अनमुान है 

(iii) भगुिान और प्रास्प्ियों का तनपटान छह महीने के अिं में ककया जाना है। 

7. जेड लिलमटेड 2 लमलियन अमेररकी डॉिर मलूय कव मवि आयवत करतव है, और 90 
दिन में भगुतवन करतव है। त्तर्िेशी आपतूत ाकतवा ने 60 दिनों की ब्यवज मकु्ट्त ऋण 
अर्धि और 30 दिनों के अततररक्ट्त ऋण हेत ु8% प्रतत र्षा की िर से ब्यवज की 
पेशकश की है। 
जेड लिलमटेड के िैंकर 10% प्रतत र्षा की िर से 30 दिनों कव ऋण प्रिवन करत ेहैं 
और त्तर्िेशी मिुव के सिंिं में उनकव उद्िरण इस प्रकवर है: 

 

 ₹ 

स्पॉट 1 यएूसडी 82.50 

1 यएूसडी में 60 ददन आग े 83.40 

1 यएूसडी में 90 ददन आग े 83.90 

आपको तनम्नमलखखि ववकल्पों का मलू्यांकन करना होगा: 

(i) आपतूिचकिाच को 60 ददनों में भगुिान, या 

(ii) आपतूिचकिाच के 90 ददन के के्रडर्ट ऑफर का लाभ। 

दटतपणी: - 

1. एक वषच में 360 ददन मवनें। 
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2. लाग ूदरों को छोड़कर पणूच सखं्या िक पणूािंककि गणना। 

वहृत पूजंी बजिन ननणडय 

8. एक फमा के पवस तनरे्श कव एक ऑफर है, प्जसके लिए ₹ 12 करोड के पररव्यय की 
आर्श्यकतव है। तनरे्श ऑफर कव आधथाक जीर्न िो सवि रहने की उम्प्मीि है, 

प्जसमें कोई तनस्तवरण मलूय नहीं है। पहि ेर्षा में, 0.7 सभंवर्नव है कक कर पश्चवत ्
नकिी प्रर्वह ₹ 7.50 करोड होगव और 0.3 सभंवर्नव है कक कर पश्चवत ्नकिी प्रर्वह ₹ 

9 करोड होगव। र्षा / नकिी प्रर्वह के अनरुूप िसूरे र्षा हेत ु नकिी प्रर्वह (कर 
पश्चवत) के लिए तय की गई सभंवर्नव इस प्रकवर है: 

(₹करोड़ में) 
 

नकदी प्रवाह वषच 1 ₹ 7.50 ₹ 9.00 

नकदी प्रवाह वषच 2 सभंवव्यतव सभंवव्यतव 
 ₹ 3.60 0.10 ₹ 6.00 0.50 

₹ 4.80 0.50 ₹ 7.50 0.30 

₹ 6.60 0.40 ₹ 9.00 0.20 

इस प्रकार के तनवेश के मलए फमच 15% छूट दर का उपयोग करिी है। 
अभीटट: 

(i) प्रस्तवत्तर्त तनरे्श पररयोजनव हेत ुतनणाय र्िृ िनवएं। 

(ii) अपेक्षित शदु्ि र्तामवन मलूय (एनपीर्ी) की गणनव करें। 

(iii) सिसे अच्छव पररणवम क्ट्यव होगव और उसके घदटत होने की सभंवर्नव ककतनी 
है? 

(iv) यदि सिसे िरवि पररणवम प्रवतत होतव है तो पररयोजनव से ककतनव शदु्ि 
र्तामवन मलूय प्रवतत होगव और इस एनपीर्ी के घदटत होने की सभंवर्नव 
क्ट्यव है? 

(v) सिवह िें कक पररयोजनव को स्र्ीकवर ककयव जवए यव नहीं। 

टिप्पणी: 

1. 15% छूट कवरक 1 र्षा 0.870; 2 र्षा 0.756 

2. सभी गणनवएँ ₹ करोड में करें और उन्हें 2 िशमिर् अकंों तक पणूविंककत 
करें। 
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पोिटफोशलयो प्रबिंन 

9. श्री हरर कुमवर ने िवजवर में उपिब्ि सभी स्टॉक को तनम्प्नलिखित प्रकवरों में 
र्गीकृत ककयव है: 
(i) स्मॉि कैप ग्रोथ स्टॉक 

(ii) स्मॉि कैप र्लैय ूस्टॉक 

(iii) िवजा कैप ग्रोथ स्टॉक 

(iv) िवजा कैप र्लैय ूस्टॉक 

श्री हरर कुमवर ने मवकेट इंडके्ट्स में उपरोक्ट्त शे्रखणयों के स्टॉक के र्टेेज कव भी 
अनमुवन िगवयव है। इसके अिवर्व, इन शे्रखणयों के स्टॉक पर तीन महत्र्पणूा कवरकों 
के प्रतत ररटना की सरं्िेनशीितव कव अनमुवन इस प्रकवर िगवयव गयव है: 

 

स्िॉक की शे्रणी माकेि इंर्तेस म़ें 
भार 

फैतिर I 

(बीिा) 
फैतिर II (बकु 

प्राइस) 

फैतिर III 

(मदु्रा स्फीनत) 

स्मॉि कैप ग्रोथ  15% 0.65 1.95 1.65 

स्मॉि कैप र्लैय ू 20% 1.25 2.23 2.15 

िवजा कैप ग्रोथ  15% 2.25 3.20 8.65 

िवजा कैप र्लैय ू 50% 1.325 2.25 9.50 

ररस्क प्रीलमयम  8.85% -4.25% 0.80% 

रेजरी बांर् पर ररटनच की दर 5.80% है 

अभीटट: 

(क) आबबचरेज मलू्य तनधाचरण मसद्धांि का उपयोग करके, मवकेट इंडके्ट्स पर अपेक्षक्षि 

ररटनच तनधाचररि करें। 

(ि) पूजंी पररसपंवि मलू्य तनधाचरण मॉर्ल (सीएपीएम) का उपयोग करके, मवकेट इंडके्ट्स 
पर अपेक्षक्षि ररटनच का तनधाचरण करें। 

(ग) श्री हरर कुमार केवल 'स्मॉल कैप ग्रोथ' और 'लाजच कैप वलै्य'ू स्टॉक वाला पोटचफोमलयो 
बनाना र्ाहि ेहैं। यदद वांतछि पोटचफोमलयो के मलए लक्ष्य बीटा 1 है, िो सझुाव दें कक 

इसकी सरंर्ना क्या होनी र्ादहए। 

टिप्पणी: गणना को 3 दशमलव अकं िक पणूािंककि करें। 
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सरुक्षा मलू्यांकन 

10. श्री जेड को िो सवि िवि ₹18,00,000 की आर्श्यकतव होगी, प्जसके लिए र्ह अभी 
एकमशु्त आर्श्यक तनरे्श करनव चवहत े हैं। उनके पवस िो प्रकवर के िॉन्ड कव 
त्तर्कलप है। उनकव त्तर्र्रण नीचे दियव गयव है: 

 

 बॉन्र् एतस बॉन्र् वाई 

अंककि मूल्य ₹ 1,000 ₹ 1,000 

कूपन 8% वावषचक देय 9% वावषचक देय 

पररपक्विा हेिु वषच 1 4 

विचमान मूल्य ₹ 964.44 ₹ 909.42 

विचमान यीलड 12% 12% 

श्री जेड को सिवह िें कक क्ट्यव उन्हें अपनव सवरव पसैव एक ही प्रकवर के िॉन्ड में 
तनरे्श करनव चवदहए यव उन्हें िोनों िॉन्ड िरीिने चवदहए और यदि हवँ, तो ककतनी 
मवत्रव में? मवन िें कक कोई कॉि जोखिम यव र्डफॉलट जोखिम नहीं होगव। 
दटतपणी: - 
1. 3 िशमिर् बििंओुं तक पीर्ीएफ कव उपयोग करें। 
2. जिकक अधिग्रदहत ककए जवने र्विे िॉन्ड की सखं्यव को पणूविंककत ककयव 

जवनव है, शषे गणनव को 3 िशमिर् बििंओु ंतक पणूविंककत ककयव जवएगव। 
11. 31.3.2023 िक सन मलममटेर् की पूजंी सरंर्ना तनम्नानसुार थी: 

 

 
(₹लाख म़ें) 

इस्क्वटी शेयर पूंजी ( ₹100 प्रत्येक) 600 

6% वरीयिा शेयर पूंजी 300 

9% डर्बेंर्र 480 

ररजर्ा 240 

सन लिलमटेड, आयकर की कटौती से परू्ा औसतन ₹240 िवि प्रततर्षा कव िवभ, जो 
30% है, और र्डिेंचर पर ब्यवज कमवतव है। 

समान स्स्थति वाली कंपतनयों के इस्क्वटी शयेरों पर सामान्य ररटनच 7.2% है, बशि:े 
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(क) कर पश्चवत लाभ में कम से कम 3 बार तनस्श्र्ि ब्याज और तनस्श्र्ि लाभांश 

शाममल होिा है।* 

(ि) पूजंी गगयररगं अनपुाि 0.5625 है। 

(ग) इस्क्वटी शयेर पूजंी पर यीलड की गणना वविररि लाभ के 50% और अवविररि 

लाभ पर 5% के आधार पर की जािी है। 

सन मलममटेर् तनयममि रूप से 6% का इस्क्वटी लाभांश दे रहा है। 

कंपनी के प्रति इस्क्वटी शयेर के मलू्य की गणना यह मानि े हुए करें कक समान स्स्थति 

वाली कंपनी की िलुना में जोखखम प्रीममयम के मलए समायोजन तनम्नानसुार ककया 
जाएगा: 

(i) ब्याज और तनस्श्र्ि लाभांश कवरेज के मलए अिंर के प्रत्येक समय के मलए 1% 

(ii) पूजंी गगयररगं अनपुाि के मलए अिंर के प्रत्येक समय के मलए 2% 

 पीएटी + डर्बेंर्र ब्याज 

* डर्बेंर्र ब्याज + वरीयिा लाभांश 

त्तवलय, अधिग्रहण एव ंकॉपोरेि पनुर्डठन 

12. आर मलममटेर् और एस मलममटेर् ऐसी कंपतनयााँ हैं जो एक ही उद्योग में काम करिी हैं। 
र्ाल ूववि वषच के मलए दोनों कंपतनयों के वविीय वववरण इस प्रकार हैं: 

तलुन पत्र 
 

त्तववरण आर. मलममिेर् 

(₹) 

एस. मलममिेर् 

(₹) 

इष्तविी और देयताएं 
  

शेयरधारक तनगध 
  

इस्क्वटी पूंजी (₹10 प्रत्येक) 20,00,000 16,00,000 

प्रतिधाररि आय 4,00,000 - 

गैर र्ालू देनदाररयां   

16% दीघचकामलक ऋण 10,00,000 6,00,000 

र्ाल ूदेनदाररयां 14,00,000 8,00,000 

कुल 48,00,000 30,00,000 
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पररसपंत्तियां   

गरै-र्ाल ूपररसपंविया ं 20,00,000 10,00,000 

र्ाल ूपररसपंविया ं 28,00,000 20,00,000 

कुल 48,00,000 30,00,000 

आय त्तववरण 
 

 त्तववरण आर. मलममिेर् 

(₹) 

एस. मलममिेर् 

(₹) 

क. शुद्ि बिक्री 69,00,000 34,00,000 

ि. िेची गई र्स्तुओं की िवगत 55,20,000 27,20,000 

ग. सकल लाभ (क-ख) 13,80,000 6,80,00 

घ. पररचविन व्यय 4,00,000 2,00,000 

ङ. ब्यवज 1,60,000 96,000 

ि. कर पूवड आय [र्-(घ+ङ)] 8,20,000 3,84,000 

छ. कर @ 35% 2,87,000 1,34,400 

ज. कर पश्चवत आय (ईएटी) 5,33,000 2,49,600 

अनतररतत जानकारी: 
 

इस्क्वटी शयेरों की सखं्या 2,00,000 1,60,000 

लाभांश भगुिान अनपुाि (र्ी/पी) 20% 30% 

प्रति शयेर बाजार मलू्य ₹ 50 ₹ 20 

मान लीस्जए कक दोनों कंपतनयां इस्क्वटी शयेरों के एक्ट्सचेंज के जररए से ववलय पर 

बािर्ीि कर रही हैं: 
आपको करना है: 

(i) दोनों कंपतनयों के शयेर मलू्य को ईपीएस और पी/ई घटकों में ववभास्जि करें। साथ ही 
उनके ईपीएस आंकड़ों को ररटनच ऑन इस्क्वटी (आरओई) और प्रति शयेर बकु 

वलै्य/ूआंिररक मलू्य घटकों में ववभास्जि करें। 

(ii) दोनों कंपतनयों के मलए भववष्य की ईपीएस वदृ्गध दर का अनमुान लगाए।ं 

(iii) अपेक्षक्षि पररर्ालन सहकक्रयतव के आधार पर, आर. मलममटेर् ने अनमुान लगाया कक 

एस मलममटेर् इस्क्वटी शयेर का आंिररक मलू्य इसके अगधग्रहण पर 25 रुपये प्रति 

शयेर होगा। आपसे अपेक्षित है कक आप न्यवयोधचत इप्क्ट्र्टी शयेर एक्ट्सचेंज 
अनपुवतों की एक श्रृिंिव तयैवर करें प्जसे आर लिलमटेड द्र्वरव एस लिलमटेड 
के शयेरिवरकों को पेश ककयव जव सके। 
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भाग (i) और (ii) पर आपके ववश्लेषण के आधार पर, क्या आप उम्मीद करि ेहैं कक 

बािर्ीि की शिें ऊपरी या तनर्ली ववतनमय अनपुाि सीमा के करीब होंगी और क्यों? 

अतंराडटट्रीय त्तविीय प्रबिंन 

13. प्रस्िाववि ववदेशी तनवेश में 1 मममलयन यतूनट के वावषचक उत्पादन वाले सयंतं्र का तनमाचण 

शाममल है। इससे होने र्विे उत्पादन कव 10 अमरेरकी र्ॉलर प्रति यतूनट की बबक्री कीमि 

पर तनयाचि ककया जाएगा। ववतनमय की विचमान दर पर स्थानीय उत्पादन की र्ॉलर लागि 

6 अमेररकी र्ॉलर प्रति यतूनट के बराबर है। र्ॉलर में 10% या 15% की गगरावट आने की 
उम्मीद है। अपके्षक्षि विचमान स्िर से स्थानीय उत्पादन की लागि एर् ं सभंवव्यतव में 
पररविचन इस प्रकार होगा: 

 

अमेररकी डॉलर के मूल्य 
में थगरावि (%) 

उत्पादन की स्िानीय लागत में कमी 
(यूएसडी/ इकाई) 

संभाव्यता 

0 - 0.40 

10 0.30 0.40 

15 0.15 अतिररक्ि कटौिी 0.20 

विचमान ववतनमय दर पर सयंतं्र का मलू्यह्रास प्रतिवषच 1 मममलयन अमरेरकी र्ॉलर होगा। 
स्थानीय कर दर 30% मान लें। 

आपको ज्ञवत करनव है: 

(i) ववतनमय दर के सभी ववमभन्न पररदृश्यों के अिंगचि कर पश्र्ाि वावषचक नकदी प्रवाह 

(सीएफएटी) 

(ii) सीएफएटी का अपके्षक्षि मलू्य, यह मानि ेहुए कक लाभ का कोई प्रत्याविचन नहीं हुआ 

है। 

(iii) तनवेश प्रस्िाव की व्यवहायचिा, स्जसमें सयंतं्र और कायचशील पूजंी पर 25 मममलयन 

अमेररकी र्ॉलर का आरंमभक तनवेश माना गया है, स्जसमें तनवेश पर 11% की 
अपेक्षक्षि दर से ररटनच और ववकल्प (ii) के िहि प्राप्ि सीएफएटी के आधार पर ररटनच 
शाममल है। सीएफएटी में प्रति वषच 3% की दर से तनरंिर वदृ्गध होगी। 

सदै्िांनतक प्रश्न 

14. “अिंतनचदहि प्रतिभतूियों से जडु़ ेनकदी प्रवाह को दो या अगधक नई प्रतिभतूियों में ववभास्जि 

करके प्रतिभतूियााँ बनाई जािी हैं”। सविनों तथव उनके प्रकारों की व्याख्या करें। 
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15. ववमभन्न िकनीकों के बारे में बिाए,ं स्जनमें लेनदेन लागि शाममल नहीं होिी है िथा इनका 
उपयोग ववदेशी मदु्रा जोखखम को पणूचिः या अशंतः ऑफसेट करने हेत ुककया जा सकिा है। 

 

 सझुाए र्ए उिर/संकेत 

 

1. I (ख) 

II (ग) 

III (ख) 

IV (ख) 

V (क) 

 

2. I (ख) 

II (ग) 

III (क) 

IV (घ) 

3. (क) अधग्रम मलूय (फॉरर्डा प्रवइस) होगव = S0en(r – y) 

जहवं S0 = स्पॉट मलूय n = अर्धि 

r = जोखखम मकु्ि ब्याज दर y = लाभांश प्रतिफल 

िदनसुार, 

फॉरवर्च मलू्य = 2290 e90/365(0.0416 – 0.0175) 

= 2290 e0.005942 

= 2290(1.005960) 

= 2303.65 

(ख)  श्री एक्स इंर्के्स पर फॉरवर्च कॉन्रैक्ट में िॉन्ग पोप्जशन लेंगे। 

(ग)  28 ददनों के बाद लॉन्ग पोजीशन पर लाभ/हातन 

= 2450 – 2290 e (0.0416 – 0.0175)28/365 

 

पुनरीक्षण परीक्षण पत्र वहृत त्तविीय प्रबिंन 



38 मई 2025 परीक्षा 

 

 

= 2450 – 2290 e0.001849 

= 2450 – 2290(1.001851) 

= 2450 – 2294.24 

= 155.76 

(घ) पररपक्विा पर िॉन्ग पोप्जशन पर लाभ/हातन 

= Sn – S0e
n(r – y) 

= 2470.00 – 2303.65 

= 166.35 

4. (i) पणूच हेज की गणना करने के मलए हम हेज अनपुाि (Δ) की गणना तनम्नानसुार करेंगे: 

Δ = 
C1-C2 

=
 100-0 

= 
100 

=0.50 

S1-S2 650-450 200 

तनवेशक को प्रत्येक 1 कॉल ऑप्शन पर शॉटचतनगं के मलए 0.50 शयेर खरीदना र्ादहए 

या, तनवेशक को प्रत्येक 2 कॉल ऑप्शन पर 1 शयेर खरीदना र्ादहए। 

(ii) यदद तनवेशक 1 कॉल ऑप्शन के मलए 0.50 शयेर खरीदिा है िो वह अपनी पोप्जशन 

कैसे बनाए रख पाएगा। 

(क) यदद शयेर की कीमि 650 रुपये िक जािी है िो खरीदे गए शयेर का मलू्य होगा: 
 

तनवेश की बबक्री आय (0.50 x ₹650) ₹ 325 

शॉटच पोजीशन के कारण हातन ( ₹650 – ₹550) ₹ 100  

 ₹ 225  

(ि) यदि शयेर की कीमत ₹ 450 तक धगर जवती है तो िरीिे गए शयेर कव 
मलूय होगव: 

तनवेश की बबक्री आय (0.50 x ₹450) ₹ 225 

(iii) ऑतशन का मलू्य, मान लीस्जए, अवगध के आरंभ में P, तनम्न प्रकार से गणना की 
जाएगी: 
(₹ 250 – P) 1.05 = ₹ 225 
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₹ 262.50 – 1.05P = ₹ 225 

₹ 37.5 = 1.05P 

P = ₹ 35.71 

(iv) ऑतशन पर अपेक्षक्षि ररटनच 

ऑतशन कव अपेक्षक्षि मलू्य = ( ₹650 – ₹550) × 0.70 + ₹0 × 0.30 = ₹70 

 अपेक्षित ररटना दर =   
70 - 35.71 

35.71 

5. (क) केएलएम के मलए इस्क्वटी की लागि की गणना करने हेत ुसबसे पहल ेहम केएलएम 

के β की गणना तनम्नानसुार करेंग:े 

β (प्रॉक्सी कंपनी के मलए अनगगयर्च इस्क्वटी) = 1.1 X 4 / [4 + 

(1 – 0.3)] = 0.94 

0.94 = β इस्क्वटी गगयर्च X 3/ [ 3 + (1 - 0.3)] 

β इस्क्वटी गगयर्च = 1.16 

इस्क्वटी की लागि = 0.04 + 1.16 X (0.10 – 0.04) 

= 10.96% 

(ख) उपिब्ि आकंडों के आिवर पर पी/ई और िवभवंश-आिवररत मलूयवंकन 
दृप्टटकोण कव उपयोग करके मलूयवंकन की सीमव की गणनव की जव सकती 
है। 

(i) पी/ई कव मलू्यांकन 

(₹10 करोड की आय के आिवर पर) 
 

 प्रॉक्सी इकाई के पी/ई का 
उपयोग करत ेहुए 

एक्सवाईजेड के पी/ई का उपयोग 
करना 

प्री लसनप्जाप्स्टक 
र्ैलयू 

= 12 X ₹ 10 करोड़ = 10 X ₹ 10 करोड़ 

= ₹ 120 करोड़ = ₹ 100 करोड़ 

पोस्ट लसनप्जाप्स्टक 
र्ैलयू 

= 12 X ₹ 10 करोड़ X 1.1 = 10 X ₹ 10 करोड़ X 1.1 

= ₹ 132 करोड़ = ₹ 110 करोड़ 
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(ii) त्तवभाष्जत मलू्यांकन मॉर्ल 
 

 
50% भुर्तान के 

आिार पर 

40% भुर्तान के 

आिार पर 

प्री लसनप्जाप्स्टक र्ैलयू = 
0.5 ×10×1.07 

0.1096-0.07 

= ₹ 135.10 करोड़ 

= 
0.4×10×1.07 

0.1096-0.07 

= ₹ 108.08 करोड़ 

पोस्ट लसनप्जाप्स्टक र्ैलयू = 
0.5×10×1.1×1.07 

0.1096-0.07 

= ₹ 148.61 करोड़ 

= 
0.4×10×1.1×1.07 

0.1096-0.07 

= ₹ 118.89 करोड़ 

मलू्यांकन की सीमा 
 

 पी/ई आिाररत लाभांर् आिाररत 

प्री लसनप्जाप्स्टक ₹ 100 करोड़ ₹ 135.10 

पोस्ट मसनस्जचस्स्टक ₹ 110 करोड़ ₹ 148.61 

(र्) बाजार मलू्य 

यद्यवप केएलएम के मलू्य के बारे में कोई जानकारी उपलब्ध नहीं है, कफर भी 
केएलएम द्वारा उत्पन्न एबीसी की आय के अनपुाि के आधार पर बाजार मलू्य की 
गणना करना सभंव हो सकिा है। 

 

एबीसी का बाजार मलू्य = 80 लाख शयेर x ₹375 = ₹ 300 करोड़ 

एबीसी की कर पश्र्ाि 

आय 

= ₹ 300 करोड़/13 = ₹ 23.08 करोड़ 

यदद एबीसी का बाजार मलू्य केएलएम को एबीसी की सापेक्ष आय के अनपुाि में 
आवदंटि ककया जािा है, िो केएलएम का बाजार मलू्य ₹300 करोड़ x [10/23.08] = 

₹129.98 करोड़ होगा। 

केएलएम की कर पश्र्ाि आय = ₹10 करोड़ 

यदद एबीसी का पी/ई अनपुाि इस पर लाग ूककया जाए िो केएलएम का बाजार मलू्य 

हो जािा है ₹ 10 करोड़ X 13 = ₹ 130 करोड़. 

5.   (i)   विचमान ववतनमय दरों पर लाभ 

2400 [€ 500 × ₹ 51.50 – (S$ 800 × ₹ 27.25 + ₹ 1,000 + ₹ 1,500)] 

2400 [₹ 25,750 - ₹ 24,300] = ₹ 34,80,000 

ववतनमय दरों में पररविचन के पश्चवत लाभ 
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2400[€500× ₹ 52 – (S$ 800 × ₹ 27.75 + ₹ 1000 + ₹ 1500)] 

2400[₹ 26,000 - ₹ 24,700] = ₹ 31,20,000 

लेन-देन जोणखम के कारण हानन 

₹ 34,80,000 – ₹ 31,20,000 = ₹ 3,60,000 

(ii) नए स्पॉट ववतनमय दरों पर आधाररि लाभ 

2400[₹ 25,000 - (800 × ₹ 27.15 + ₹ 1,000 + ₹ 1,500)] 

2400[₹ 25,000 - ₹ 24,220] = ₹ 18,72,000 

छह महीने के अिं में ववतनमय दरों में पररविचन के बाद लाभ 

2400 [₹ 25,000 - (800 × ₹ 27.75 + ₹ 1,000 + ₹ 1,500)] 

2400 [₹ 25,000 - ₹ 24,700] = ₹ 7,20,000 

लेन-देन जोणखम के कारण लाभ म़ें धर्रावि 

₹ 18,72,000 - ₹ 7,20,000 = ₹ 11,52,000 

€ में प्रत्येक इकाई (यूतनट) का विचमान मूल्य = 
₹ 25,000 

= € 485.44 
₹ 51.50 

ववतनमय दर में पररविचन के बाद कीमि = 
₹ 25,000 

= € 483.09 
₹ 51.75 

ववतनमय दर में पररविचन के कारण मलू्य में पररविचन 

€ 485.44 - € 483.09 = € 2.35 or (-) 0.48% 

मांग की मलू्य लोर् = 1.5 

कीमि में गगरावट के कारण मांग में वदृ्गध 0.48 × 1.5 = 0.72% Size बढे़ 

हुए ऑर्चर का आकार = 2400 ×1.0072 = 2417 यतूनट 

लाभ = 2417 [ ₹ 25,000 – (800 × ₹ 27.75 + ₹ 1,000 + ₹ 1,500)] 

= 2417 [ ₹ 25,000 - ₹ 24,700] = ₹ 7,25,100 

इसमलए, पररचालन जोणखम के कारण लाभ म़ें कमी 
₹ 18,72,000 – ₹ 7,25,100 = ₹ 11,46,900 

वकैस्ल्पक रूप से, यदद यह मान मलया जाए कक इकाइयों में पररविचन के साथ 

तनस्श्र्ि लागि में कोई पररविचन नहीं होगा िो उिर इस प्रकार होगा: 
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तनस्श्र्ि लागि = 2400[₹ 1,000] = ₹ 24,00,000 

लाभ = 2417 [ ₹ 25,000 – (800 × ₹ 27.75 + ₹ 1,500)] 

– ₹ 24,00,000 

= 2417 ( ₹ 1,300) – ₹ 24,00,000 = ₹ 7,42,100 

इसमलए, पररर्ालन जोखखम के कारण लाभ में कमी 
₹ 18,72,000 – ₹ 7,42,100 = ₹ 11,29,900 

7. (i) आपनूतडकताड को 60 ददनों म़ें भरु्तान 
 

यदि आपूतताकतवा को 60 दिनों में भुगतवन ककयव जवतव है, तो 
1 यूएसडी के लिए िवग ूअधग्रम िर 

₹ 83.40 

िेय भुगतवन यूएसडी 2,000,000 

रुपये में आउटफ्िो (यूएसर्ी  2000000 × ₹ 83.40) ₹ 16,68,00,000 

जोडें: 30 दिनों के लिए ऋण पर ब्यवज @ 10% प्रतत र्षा ₹ 13,90,000 

कुि आउटफ्िो ₹ में ₹ 16,81,90,000 

(ii) आपनूतडकताड के 90 ददन के के्रडर्ि ऑफर का लाभ उठाना  
 

िेय रवलश यएूसर्ी 2,000,000 

जोडें: 30 दिनों के लिए के्रर्डट अर्धि पर 8% प्रतत र्षा की 
िर से ब्यवज 

यएूसर्ी 13,333 

यूएसडी में कुि आउटफ्िो यएूसर्ी 2,013,333 

1 यूएसडी के लिए िवग ूअधग्रम िर ₹ 83.90 

₹ में कुि आउटफ्िो (यूएसडी 2,013,333 × ₹ 83.90) ₹16,89,18,639 

सलाह: त्तर्कलप 1 िेहतर है क्ट्योंकक इसमें नकिी कव आउटफ्िो कम होतव है। 

8.  (i)  तनणचय वकृ्ष आरेख र्ाटच में प्रस्ििु ककया गया है, स्जसमें ववमभन्न पथों और पररणामों 
की पहर्ान की गई है, िथा ववमभन्न पथों/पररणामों की गणना और प्रत्येक पथ का एनपीवी 
तनम्नमलखखि िामलकाओं में प्रस्ििु ककया गया है: 
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(ii) 15% छूट दर पर प्रत्येक पथ का शदु्ध विचमान मलू्य (एनपीवी) नीर्े ददया गया है: 

(₹करोड़ म़ें) 
 

पथ वषड 1 नकदी प्रवाह 

 
(₹) 

वषड 2 नकदी प्रवाह  

(₹) 

कुल नकद 

आउिफ्लो 
(पीवी) (₹) 

नकद 
आउिफ्लो 

(₹) 

एन पी वी  
(₹) 

1. 7.50 x 0.870 = 6.53 3.60 x 0.756 = 2.72 9.25 (12) (-) 2.75 

2. 6.53 4.80 x 0.756 = 3.63 10.16 (12) (-) 1.84 

3. 6.53 6.60 x 0.756 = 4.99 11.52 (12) (-)0.48 

4. 9.00 x 0.870 = 7.83 6.00 x 0.756 = 4.54 12.37 (12) 0.37 

5. 7.83 7.50 x 0.756 = 5.67 13.50 (12) 1.50 

6. 7.83 9.00 x 0.756 = 6.80 14.63 (12) 2.63 
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अपेक्षक्षत र्दु्ि वतडमान मलू्य दर्ाडन ेवाला त्तववरण 
 

(₹करोड़ म़ें) 
पथ एनपीवी ( ₹) सयंतुत सभंावना अपेक्षक्षत एन.पी.वी. 

(₹) 

1 (-) 2.75 0.07 (-) 0.19 

2 (-) 1.84 0.35 (-) 0.64 

3 (-) 0.48 0.28 (-) 0.13 

4 0.37 0.15 0.06 

5 1.50 0.09 0.14 

6 2.63 0.06 0.16 

   (-) 0.60 

(iii) सबसे अच्छा पररणाम पथ 6 होगा जब एनपीर्ी 2.63 करोड़ रुपये पर होगा। इस 

एनपीर्ी के घदटि होने की सभंावना 6% है और इसमलए अपेक्षक्षि एनपीर्ी 0.16 

करोड़ रुपये है। 

(iv) यदद सबसे खराब पररणाम प्राप्ि होिा है िो पररयोजना का एनपीर्ी ऋणात्मक 

₹2.75 करोड़ होगा। इस एनपीर्ी के घदटि होने की सभंावना 7% है और इसमलए 

एनपीर्ी ऋणात्मक ₹ 0.19 करोड़ (पथ 1) होगा। 

(v) पररयोजना को स्वीकार नहीं ककया जाना र्ादहए क्योंकक सयंकु्ि सभंाव्यिा के 

आधार पर अपेक्षक्षि एन.पी.वी. ऋणात्मक 0.60 करोड़ रुपये है। 

9. (क)  स्टॉक का ररटनच 

स्मॉल कैप ग्रोथ = 5.80 + 0.65 × 8.85 + 1.95 × (-4.25) + 1.65 

× 0.80 = 4.585 

स्मॉल कैप र्लैय ू= 5.80 + 1.25 × 8.85 + 2.23 × (-4.25) + 2.15 × 0.80 

= 9.105 

लाजच कैप ग्रोथ = 5.80 + 2.25 × 8.85 + 3.2 × (-4.25) + 8.65 

× 0.80 =19.033 

लाजच कैप वलै्य ू = 5.80 + 1.325 × 8.85 + 2.25 × (-4.25) + 9.50 

× 0.80 =15.564 
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मवकेट इंडके्ट्स पर अपेक्षक्षि प्रतिफल 

0.15 x 4.585 + 0.20 x 9.105 + 0.15 x 19.033 + 0.50 x 15.564 
= 13.145% 

वकैस्ल्पक रूप से इसकी गणना तनम्न प्रकार से भी की जा सकिी है: - 

= 5.80 + [0.65 × 0.15 + 1.25 × 0.2 + 2.25 × 0.15 + 1.325 × 0.5] x 

8.85 + [1.95 × 0.15 + 2.23 × 0.2 + 3.2 × 0.15 + 2.25 × 0.5] x 

(-4.25) + [1.65 × 0.15+2.15 × 0.2+8.65 × 0.15 + 9.5 × 0.5] x 0.8 

= 5.80 + 11.925 + (-9.960) + 5.38 = 13.145% 

(ख) सीएपीएम का उपयोग करि ेहुए, 

स्मॉल कैप ग्रोथ = 5.80 + 0.65 × 8.85 = 11.553% 

स्मॉल कैप र्लैय ू = 5.80 + 1.25 × 8.85 = 16.863% 

लाजच कैप ग्रोथ = 5.80 + 2.25 × 8.85 = 25.713% 

लाजच कैप वलै्य ू = 5.80 + 1.325 × 8.85 = 17.526% मवकेट 

इंडके्ट्स पर अपेक्षक्षि प्रतिफल 

= 0.15 x 11.553 + 0.20 x 16.863 + 0.15 x 25.713 + 0.50 x 17.526 = 

17.726% 

(ग) आइए हम यह मान लें कक श्री हरर छोटे कैप वलै्य ूस्टॉक में X1 % और बड़ े कैप ग्रोथ 

स्टॉक में X2 % तनवेश करेंग े

X1 + X2 = 1 

0.65 X1 + 1.325 X2 = 1 

0.65 X1 + 1.325(1 – X1) = 1 

0.65 X1 + 1.325–1.325 X1 = 1 

0.325 = 0.675 X1 

0.325 
= X1 

0.675 

अिः, 0.481 = X1 और X2 = 0.519 

िदनसुार, फंर् का 48.10% दहस्सा स्मॉल कैप ग्रोथ शे्रणी के शयेरों में तनवेश ककया 
जाना र्ादहए और शषे 51.90% फंर् को लाजच कैप वलै्य ूशयेरों में तनवेश ककया जाना 
र्ादहए। 
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10. यह िय करने हेत ुकक श्रीमान जेर् को ककस बॉन्र् में तनवेश करना र्ादहए, हम प्रत्येक बॉन्र् 

की अवगध की गणना इस प्रकार करेंगे: 

बॉन्र् एतस की अवधि 
 

वषड नकद 

प्रवाह 

पीवी @ 12% बांड वैल्यू का 
अनुपात 

बांड वैल्यू x समय 
(वर्ट) का अनुपात 

1 1,080 0.893 964.44 1.000 1.000 

बांर् की अवगध 1 वषच है। 
बांर् वाई की अवधि 

 

वषड नकद 

प्रवाह 

पीवी @ 12% बांड वैल्यू का 
अनुपात 

बांड वलै्यू x समय 
(वर्ट) का अनुपात 

1 90 0.893 80.37 0.089 0.089 

2 90 0.797 71.73 0.079 0.158 

3 90 0.712 64.08 0.070 0.210 

4 1,090 0.636 693.24 0.762 3.048 

   909.42 1.000 3.505 

इस प्रकार, बांर् की अवगध 3.505 वषच है। 

वकैस्ल्पक रूप से, इसकी गणना तनम्न प्रकार से भी की जा सकिी है: 

वषड नकदी प्रवाह पीवीएफ @12% वतडमान मलू्य (पीवी) वषड × पी.वी. 
1 90 0.893 80.37 80.37 

2 90 0.797 71.73 143.46 

3 90 0.712 64.08 192.24 

4 1090 0.636 693.24 2772.96 

   909.42 3189.03 
 

अवगध           = 
3189.03 

909.42 

= 3.507 

मवन िीप्जए कक िॉन्ड X में तनरे्श x1 है और इसलिए िॉन्ड Y में तनरे्श (1 - x1) 

होगव। चूँकक आर्श्यक अर्धि 2 र्षा है, इसलिए इन िोनों प्रततभतूतयों में से प्रत्येक 
में तनरे्श कव अनपुवत इस प्रकवर से पररकलित ककयव जवएगव: 
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2 = x1 + (1 - x1) 3.505 or 2 = x1 + (1 - x1) 3.507 

x1 = 0.60 

िदनसुार, तनवेश का अनपुाि बांर् एक्स में 60% और बांर् वाई में 40% होगा। 

ननवेर् की रामर् 
 

बॉन्र् एतस बॉन्र् वाई 

2 र्षों के लिए ₹ 18,00,000 कव पीर्ी @ 12% x 

60% 
2 र्षों के लिए ₹ 18,00,000 कव पीर्ी 
@ 12% x 40% 

= ₹ 18,00,000 (0.797) x 60% 

= ₹ 8,60,760 

िरीिे जवने र्विे िवंडों की संख्यव 
= ₹ 8,60,760 /₹ 964.44 = 892.50 यवनी 
इस प्रकवर, 893 िवंड 

= ₹ 18,00,000 (0.797) x 40% 

= ₹ 5,73,840 

िरीिे जवने र्विे िवंडों की संख्यव 
= ₹ 5,73,840 /₹ 909.42 = 631 यवनी 
इस प्रकवर, 631 िवंड 

दिप्पणी: 

(i) तनवेशक को दो साल िक तनवेमशि रहनव होगव। इसमलए, तनवेशक इस धारणा के 

साथ दोनों बॉन्र् में तनवेश कर सकिा है कक बॉन्र् एक्स को उसी ररटनच पर एक और 
साल हेत ुकफर से तनवेश ककया जाएगा। 

(ii) इसके अिवर्व, उपरोक्ट्त गणनव में, अर्धि के स्थवन पर सशंोधित अर्धि कव 
भी उपयोग ककयव जव सकतव है। 

11. (क)  कर पश्िात लाभ की र्णना (पीएिी) 
 

 ₹ 

ब्याज और कर पूर्ा लाभ (पीबीआईटी) 2,40,00,000 

घटाएाँ: डर्बेंर्र ब्याज ( ₹4,80,00,000 × 9/100)  43,20,000 

कर पूवच लाभ (पीबीटी) 1,96,80,000 

घटाएाँ: 30% कर  59,04,000 

कर पश्चवत लाभ (पीएटी) 1,37,76,000 

घटाएाँ: वरीयिा लाभांश 
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(₹ 3,00,00,000 × 6/100) 18,00,000  
54,00,000 इस्क्वटी लाभांश (₹ 6,00,00,000 × 6/100) 36,00,000 

प्रतिधाररि आय (अववभास्जि लाभ) 83,76,000 

ब्याज और ननष्श्चत लाभांर् कवरेज की र्णना 
पीएटी + डर्बेंर्र ब्याज 

= डर्बेंर्र ब्याज + वरीयिा लाभांश 

= 
1,37,76,000  43,20,000 

43,20,000  18,00,000 

1,80,96,000 

= 
61,20,000 

= 2.96 गनुा 

(ख)  कैत्तपिल धर्यरररं् अनपुात की र्णना 
तनस्श्र्ि प्रभार वाले फंर् 

पूजंी गगयररगं अनपुाि  = 
 

 

इस्क्वटी शयेरधारकों के फंर् 

वरीयिा शयेर पूजंी + डर्बेंर्र
 

इस्क्वटी शयेर पंूजी 
3,00,00,000 + 4,80,00,000 

 
 

6,00,00,000 + 2,40,00,000 

+ ररजवच 

= 
7,80,00,000 

8,40,00,000 
= 0.93 

(र्)  इष्तविी र्येरों पर प्रनतफल की र्णना: 

इस्क्वटी शयेरों पर प्रतिफल की गणना वविररि लाभ के 50% और अवविररि लाभ 

पर 5% के आधार पर की जािी है: 

(₹) 

वविररि लाभ पर (₹ 36,00,000 × 50/100) 18,00,000 

अवविररि लाभ पर 5% (₹ 83,76,000 × 5/100)  4,18,800 

इस्क्वटी शयेरों पर प्रतिफल 22,18,800 
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इस्क्वटी शयेरों पर प्रतिफल % = शेयरों पर प्रतिफल 

इस्क्वटी शेयर पूंजी 
 100 

= 
22,18,800 

6,00,00,000 

इष्तविी र्येरों पर अपेक्षक्षत प्रनतफल की र्णना 

 
x 100 = 3.70% 

(क) सन मलममटेर् का ब्याज और तनस्श्र्ि लाभांश कवरेज 2.96 गनुा है, लेककन इंडस्री 
का औसि 3 गनुा है। इसमलए, सन मलममटेर् के शयेरों में हर 1 बार के अिंर के मलए 

1% की दर से जोखखम प्रीममयम जोड़ा जािा है। 
जोखखम प्रीममयम = 3.00 – 2.96 (1%) = 0.04 (1%) = 0.04% 

(ि) सन मलममटेर् का कैवपटल गगयररगं अनपुाि 0.93 है, लेककन इंडस्री का औसि 

0.5625 गनुा है। इसमलए, सन मलममटेर् के शयेरों में हर 1 गनुा अिंर के मलए 2% की 
दर से जोखखम प्रीममयम जोड़ा जािा है। 

जोखखम प्रीममयम = (0.5625 – 0.93) (2%) = 0.37 (2%) = 0.74% 

(%) 

सामान्य अपेक्षित ररटनच 7.20 

जोड़ें: कम ब्याज और तनस्श्र्ि ब्याज के मलए जोखखम प्रीममयम लाभांश कवरेज
 0.04 

जोड़ें: उच्र् ब्याज गगयररगं अनपुाि के मलए जोखखम प्रीममयम 0.74 

7.98 

इस्क्वटी शयेर का मलू्य 

=  वास्िववक प्रततफि 

अपेक्षक्षि प्रततफि 
 शेयर का र्कुिा मूल्य    = 

3.70 
 100 = ₹ 46.37 

7.98 

12. (i) आर मलममिेर् और एस मलममिेर् के ईपीएस, पी/ई अनपुात, आरओई और बीवीपीएस 

का ननिाडरण। 
 

 आर मलममिेर् एस मलममिेर् 

ईएटी ( ₹) 5,33,000 2,49,600 

एन 200000 160000 

ईपीएस (ईएटी÷एन) 2.665 1.56 

प्रति शेयर बाजार मूल्य 50 20 

पीई अनुपाि (एमपीएस/ईपीएस) 18.76 12.82 
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इस्क्वटी फंर् (इस्क्वटी वलै्य)ू 2400000 1600000 

बीवीपीएस (इस्क्वटी वलै्य ू÷ एन)  12 10 

आरओई (ईएटी÷ ईएफ) या 0.2221 0.156 

आरओई (ईएटी ÷ ईएफ) x 100 22.21% 15.60% 

(ii) आर मलममिेर् और एस मलममिेर् के ईपीएस की वदृ्धि दर का ननिाडरण 
 

 आर 

मलममिेर् 

एस 

मलममिेर् 

प्रततिवरण अनपुवत (1-र्ी/पी अनपुाि) 0.80 0.70 

ववकास दर (आरओई x प्रततिवरण अनपुवत) या 0.1777 0.1092 

ववकास दर (आरओई x प्रततिवरण अनपुवत) x 100 17.77% 10.92% 

(iii) न्यायोधचत इष्तविी र्येर त्तवननमय अनपुात 

(क) बाजार मलू्य आधाररि = MPSS/MPSR = ₹20 / ₹50 = 0.40:1 (न्यनूतम 
सीमव) 

(ि) आंिररक मलू्य आधाररि = ₹25 / ₹50 = 0.50:1 (अगधकिम सीमा) 
र्ूंकक आर मलममटेर् की ईपीएस, पीई, आरओई और वदृ्गध की उम्मीदें अगधक हैं, 
इसमलए तय की गई अवगध मौजूदा शयेर मलू्य के आधार पर तनर्ली सीमा के करीब 

होने की उम्मीद की जाएगी। 
13. (i)   वात्तषडक सीएफएिी की र्णना 

 

 पररदृश्य 1 पररदृश्य 2 पररदृश्य 3 

र्वत्तषाक बिक्री (यूतनट्स में) 
(क) 

10,00,000 10,00,000 10,00,000 

 यूएस $ यूएस $ यूएस $ 

त्तर्क्रय मूलय प्र.यू. 10.00 10.00 10.00 

िवगत प्र.यू. 6.00 5.70 5.55 

िवभ प्र.यू. (ि) 4.00 4.30 4.45 

कुि िवभ (क x ि) 40,00,000 43,00,000 44,50,000 

घटवएँ: मूलयह्रवस 10,00,000 9,00,000 8,50,000 

पीिीटी 30,00,000 34,00,000 36,00,000 
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घटवएँ: कर @30% 9,00,000 10,20,000 10,80,000 

पीएटी 21,00,000 23,80,000 25,20,000 

जोडें: मूलयह्रवस 10,00,000 9,00,000 8,50,000 

अपेक्षित सीएफएटी (अमेररकी 
डॉिर में) 

31,00,000 32,80,000 33,70,000 

(ii) सीएफएटी का अपेक्षक्षि मलू्य 

= यएूस$ 31,00,000 x 0.4 + यएूस$ 32,80,000 x 0.4 + यएूस$ 33,70,000 x 0.2 

= यएूस$ 32,26,000 

(iii) प्रस्िाव की व्यवहायचिा: 

अपेक्षक्षि सीएफएटी = यएूस $ 32,26,000 

अपेक्षक्षि वदृ्गध दर = 3% 

शाश्वि प्रवाह का अपेक्षक्षि मूल्य = 
यूएस$32,26,000(1.03) 

0.11-0.03 

= 
33,22,780 

= यएूस$ 4,15,34,750 

0.08 
 

 यएूस $ 

इनफ्िो की र्लैय ू 4,15,34,750 

घटाएाँ: प्रारंमभक व्यय 2,50,00,000 

पररयोजना का एन.पी.वी. 1,65,34,750 

र्ूंकक एन.पी.वी. सकारात्मक है, इसमलए पररयोजना व्यवहायच है। 

14. प्स्रतड लसक्ट्योररटीज अतंतनादहत लसक्ट्योररटीज से जडु े नकिी प्रर्वह को िो यव 
अधिक नई लसक्ट्योररटीज में त्तर्भवप्जत करके िनवई जवती हैं। रे् िो लसक्ट्योररटीज 
इस प्रकवर हैं: 
(i) इंटरेस्ट ओनिी (आईओ) लसक्ट्योररटीज 

(ii) त्तप्रलसपंि ओनिी (पीओ) लसक्ट्योररटीज 

चूंकक प्रत्येक तनरे्शक को मिूिन और ब्यवज िोनों लमितव है, इसलिए इस ेब्यवज 
र् मिूिन के िो दहस्सों में त्तर्भवप्जत ककयव जव सकतव है। 

इसके अनसुवर, आईओ लसक्ट्योररटीज के िवरक को केर्ि ब्यवज लमितव है जिकक 
पीओ लसक्ट्योररटी िवरक को केर्ि मिूिन लमितव है। अधिक अप्स्थर होने के 
कवरण ये लसक्ट्योररटीज तनरे्शकों को कम पसिं आती हैं। 
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यदि िवजवर में पररपक्ट्र्तव पर प्रततफि िढतव है, तो पीओ की कीमत धगरती है 
क्ट्योंकक ऋणकतवा सस्त ेऋणों पर भगुतवन को टविनव पसिं करत ेहैं। जिकक यदि 
िवजवर में ब्यवज िर धगरती है, तो ऋणकतवा ऋणों को चुकवनव चवहत ेहैं क्ट्योंकक रे् 
कम ब्यवज िर पर नए ऋण िेनव पसिं करत ेहैं। 
इसके त्तर्परीत, जि िवजवर में ब्यवज िर िढती है तो आईओ की लसक्ट्योररटीज कव 
मलूय िढ जवतव है क्ट्योंकक ऋण पर अधिक ब्यवज िी जवती है। हविवंकक, जि 
मिूिन के परू्ा भगुतवन के कवरण ब्यवज िर होती है, तो आईओ की कीमत धगर 
जवती है। 

इस प्रकवर, उपरोक्ट्त से यह स्पटट है कक मखु्यतः तनरे्शकों की िवरणव से ही 
आईओ और पीओ की कीमत तनिवाररत होती है। 

15. आंतररक तकनीकें  रे् तकनीकें  हैं प्जनमें स्पटट रूप से िेनिेन िवगत शवलमि नही ं
होती है और इनकव उपयोग जोखिम को पणूातः यव अशंतः ऑफसटे करने के लिए 
ककयव जव सकतव है। इन तकनीकों को आगे तनम्प्नवनसुवर र्गीकृत ककयव जव सकतव 
है: 
(i) घरेल ूमदु्रा में िालान: त्तर्के्रतव आमतौर पर अपनी ही मिुव यव उस मिुव में 

िेचनव चवहत ेहैं प्जसमें रे् िवगत र्हन करत ेहैं। इससे त्तर्िेशी मिुव जोखिम 
से िचव जव सकतव है िेककन िरीिवरों की प्रवथलमकतवएँ अन्य मिुवओ ंकी हो 
सकती हैं। तिे यव एलयमुीतनयम जैस ेकई िवजवरों में, यह आर्श्यक है कक 
बिक्री उसी मिुव में की जवए जो प्रमिु प्रततस्पधिायों द्र्वरव उद्ितृ की गई 
हो, जो त्तर्के्रतव की अपनी मिुव नहीं हो सकती है। के्रतव के िवजवर में, त्तर्के्रतव 
िरीिवर की आिशा मिुव में चविवन जवरी करने की ओर अधिक प्रर्िृ होत े
हैं। त्तर्के्रतव िरीिवर के िक्ष्यों के प्जतनव करीि होगव, उसके पवस बिक्री करने 
कव उतनव ही अधिक मौकव होगव। 

(ii) लीडडगं एव ंलथैगगं: िीर्डगं एर् ंिधैगगं कव मतिि त्तर्िेशी मिुवओं में भगुतवन 
के समय में िििवर् से है। िेय ततधथ से पहि ेभगुतवन को िीर्डगं कहव 
जवतव है जिकक िेय ततधथ के िवि भगुतवन में िेरी को िधैगगं कहव जवतव है। 
इन तकनीकों कव उद्िेश्य प्रवसधंगक मिुवओ ंके अपके्षित अर्मलूयन और/यव 
पनुमूालयवंकन कव िवभ उठवनव है। िीड एर् ं िगै भगुतवन उस प्स्थतत में 
त्तर्शषे महत्र् रित ेहैं जि फॉरर्डा कॉन्रैक्ट्ट तय नही ंरहत ेहैं। उिवहरण के 
लिए जि हम - पनुमूालयवंकन अपेिव - को उिट िेत ेहैं, तो यह िधैगगं हेतु 
उपयकु्ट्त हो सकतव है। 

(iii) नेटिगं: नेदटगं में सिंद्ि कंपतनयवँ शवलमि होती हैं, जो एक-िसूरे के सवथ 
व्यवपवर करती हैं। यह तकनीक कवफी आसवन है। समहू कंपतनयवँ केर्ि 
िकवयव रवलश हेत ु अतंर-सिंद्ि ऋणग्रस्ततव कव तनपटवन करती हैं। सकि 
अतंर-समहू व्यवपवर, प्रवतय र् 
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िेय रवलश को नेट आउट ककयव जवतव है। सिसे आसवन योजनव को िवइिेरि 
नेदटगं के रूप में जवनव जवतव है और इसमें कंपतनयों के जोड ेशवलमि होत े
हैं। सहयोधगयों की प्रत्येक जोडी एक-िसूरे के सवथ अपनी व्यप्क्ट्तगत प्स्थतत 
को नेट आउट करती है और प्रत्येक कंपनी की िरीि यव उसके नेदटगं 
पवटानर को बिक्री में से कम से कम नकिी प्रर्वह कम हो जवतव है। िवइिेरि 
नेदटगं में अन्य समहू कंपतनयों की शदु्ि प्स्थतत को शवलमि करने कव कोई 
प्रयवस नहीं होतव है। 

(iv) मथैिगं: हविवँकक नेदटगं और मधैचगं ऐसे शब्ि हैं प्जनको अक्ट्सर एक िसूरे 
की जगह पर इस्तमेवि ककयव जवतव है, िेककन इनमें अतंर हैं। नेदटगं ऐसव 
शब्ि है प्जसकव इस्तमेवि कंपतनयों के समहू के भीतर सभंवत्तर्त फ्िो हेत ु
ककयव जवतव है जिकक मधैचगं को इंरव-ग्रपु और थडा-पवटी ििैेंलसगं िोनों के 
लिए इस्तमेवि ककयव जव सकतव है। 

(v) प्राइस वेररएिन (मलू्य शभन्नता): प्रवइस र्रेरएशन में त्तर्तनमय िर में 
पररर्तान के प्रततकूि प्रभवर्ों से तनपटन ेके लिए बिक्री मलूय िढवयव जवतव 
है। इस रणनीतत को िेकर यह सर्वि उठतव है कक अगर कंपनी ऐसव कर 
सकती है तो उसने पहिे ही कीमतें क्ट्यों नहीं िढवईं। कुछ िेशों में, मलूय 
र्दृ्धि जोखिम प्रििंन की एकमवत्र कवननूी रूप से उपिब्ि रणनीतत है। 

(vi) पररसपंत्ति एव ं देयता प्रबधंन: इस तकनीक कव उपयोग तिुन-पत्र, आय 
त्तर्र्रण यव नकिी प्रर्वह के जोखिमों को प्रिधंित करने हेत ुककयव जव सकतव 
है। नकिी प्रर्वह जोखिम पर ध्यवन कें दित करनव आधथाक रूप से समझिवरी 
भरव है िेककन शदु्ि त्तर्तनमय जोखिम पर जोर िेनव गित है। इसलिए, यहव ँ
हमवरव ध्यवन नकिी प्रर्वह जोखिम प्रििंन तकनीक के रूप में पररसपंत्ति 
िेयतव प्रििंन पर है। 
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 प्रश्न 

प्रश्न-पत्र – 3: 

वहृत लेखा परीक्षा, आश्वासन एवं 

व्यावसाययक नयैतकता 

भार् क: बहुत्तवकल्पीय प्रश्न 

 

इंिीग्रेिेर् केस पररदृश्य 

र्षा 2002-03 में तनगलमत डब्िरू्वईजेड लिलमटेड, िो उन्नत सयंतं्रों और 6,000 से अधिक 
कमाचवररयों र्विी एक अग्रणी यतूनकॉना स्टवटाअप और लसलिकॉन र्ेफसा कव शीषा 
त्तर्तनमवातव है। स्टॉक एक्ट्सचेंज में सचूीिद्ि होने र्विे अपने उद्योग में अग्रणी के रूप में, 
डब्िरू्वईजेड लिलमटेड त्तर्िीय िवजवर में अपनी िीघाकवलिक एर् ंप्रभवर्शविी मौजिूगी को 
रेिवंककत करतव है। कंपनी िगवतवर सेिी के लिप्स्टंग िवतयत्र्ों एर् ंप्रकटीकरण अतनर्वयातव 
त्तर्तनयमों 2015 कव अनपुविन करती है, तनयवमक अनपुविन सतुनप्श्चत करती है और 
तनरे्शकों र् दहतिवरकों के िीच त्तर्श्र्सनीयतव िनवए रिती है। 

प्रकृतत, आकवर तथव सीमव को ध्यवन में रित ेहुए, कंपनी ने मेससा केएपी एंड कंपनी और 
मेससा िीएमएस एंड कंपनी को अपनव सयंकु्ट्त िेिव परीिक तनयकु्ट्त ककयव है। िोनों फमों 
ने एसए 299 के अनसुवर अपने कवम को त्तर्भवप्जत ककयव, प्रशवसन की प्जम्प्मेिवरी 
सभंविने र्विे व्यप्क्ट्तयों को कवया कव आर्टंन सवझव ककयव और िेिवपरीिव प्रकक्रयवओं कव 
सचंविन करनव शरुू ककयव। 
ऑर्डट एंगेजमेंट के िौरवन, मेससा केएपी एंड कंपनी को प्रॉपटी तिवंट एंड इप्क्ट्र्पमेंट 
(पीपीई) रप्जस्टर को सत्यवत्तपत करने हेत ु तनयकु्ट्त ककयव गयव थव। मेससा केएपी एंड 
कंपनी के एंगेजमेंट पवटानर श्री के. ने सत्यवपन प्रकक्रयव की, िेककन उन्होंने इसकव कोई 
िस्तवरे्ज नहीं रिव। इसके अिवर्व, उन्होंने त्तर्िीय र्षा के अतं में पीपीई पर ितत परीिण 
(इम्प्पेयरमेंट टेप्स्टंग) नहीं ककयव। 

प्रोक्ट्योर टू पे प्रोसेस (पी2पी) के सत्यवपन की प्जम्प्मेिवरी मेससा िीएमएस एंड कंपनी के 
एंगेजमेंट पवटानर श्री िी. की थी। हविवंकक, उन्हें प्रििंन द्र्वरव ितवयव गयव कक उनके 
आंतररक िेिव परीिक श्री ई. ने पहिे ही पी2पी प्रकक्रयव कव सत्यवपन कर लियव है और 
प्रवसधंगक ििेव परीिव प्रकक्रयवए ंपरूी कर िी हैं और इसलिए उन्होंने श्री ई. के कवम पर 
भरोसव ककयव। उन्होंने न तो आंतररक िेिव परीिक के कवम कव मलूयवंकन करने हेत ु
कोई अिग िेिव परीिव प्रकक्रयव की और न ही आतंररक िेिव परीिकों के कवम की 
पयवातततव के मलूयवंकन को िेकर तनकविे गए अपने तनटकषा कव िस्तवरे्जीकरण ककयव। 
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इसके अिवर्व, व्यर्सवय के पमैवने में र्दृ्धि को िेित ेहुए, डब्िरू्वईजेड लिलमटेड के प्रििंन 
ने र्षा के िौरवन अपने व्यर्सवय में ईआरपी को िवग ूकरने कव तनणाय लियव और इंफो 
लिलमटेड को अपने व्यर्सवय हेत ुउपयकु्ट्त ईआरपी तयैवर करने कव अनिुिं दियव। ईआरपी 
कव त्तर्कवस 12 अगस्त, 2023 को परूव हुआ। प्रििंन ने ईआरपी को अपनवनव शरुू कर 
दियव और अपने परुवने तरीकों को िििनव शरुू कर दियव। इस ेअपनवने में 4 महीने कव 
समय िगव और 3 दिसिंर, 2023 को सफितवपरू्ाक परूव हुआ। त्तपछि े सॉफ़्टर्ेयर में 
ऑर्डट रेि सतु्तर्िव नहीं थी और ऑर्डट रेि 3 दिसिंर, 2023 से चवि ूहुआ थव। हविवँकक, 

कंपनी के िेिवपरीिकों ने अपनी मखु्य ऑर्डट ररपोटा में ऑर्डट रेि से सिंधंित उपरोक्ट्त 
मवमि ेपर कुछ भी ररपोटा नहीं ककयव है। 

उपयुाक्ट्त के अिवर्व, डब्िरू्वईजेड लिलमटेड की एक भवरतीय पणूा स्र्वलमत्र् र्विी सहवयक 
कंपनी, एिीसी प्रवइर्ेट लिलमटेड है, जो शयेरों एर् ंप्रततभतूतयों के अधिग्रहण के व्यर्सवय में 
है। मेससा पीक्ट्यआूर एंड कंपनी. एिीसी प्रवइर्ेट लिलमटेड की िेिवपरीिक है। 
एबीसी प्राइवेट मलममटेर् की महत्वपणूच वविीय जानकारी तनम्नानसुार है: 

 

क्र.सं. त्तवमर्टि रामर् (₹) 

1. प्रदि पूंजी ₹ 67 लाख 

2. वविीय संस्थानों से ऋण एर्ं उधार ₹ 72 लाख 

3. कारोबार ₹ 154 लाख 

4. ररजर्ा एवं अगधशेष ₹18.36 लाख 

उपयुडतत मामले के आिार पर, ननम्नमलणखत एमसीतय ूका उिर द़ें: 
1. मेससा केएपी एंड कंपनी के सहभवगी श्री के. ने सत्यवपन प्रकक्रयव कव कोई भी 

िस्तवरे्जीकरण नहीं ककयव और त्तर्िीय र्षा के अतं में पीपीई पर ितत परीिण 
(इम्प्पेयरमेंट टेप्स्टंग) नहीं ककयव। एसए 299 के अनसुवर उपयकु्ट्त त्तर्कलप चुनें। 
(क) श्री के. अपने कवयों के लिए व्यप्क्ट्तगत रूप से प्जम्प्मिेवर हैं और उक्ट्त कवया 

उनकी प्जम्प्मेिवरी थी। 
(ि) नहीं, श्री िी और श्री के सयंकु्ट्त रूप से प्जम्प्मेिवर हैं क्ट्योंकक रे् िोनों सयंकु्ट्त 

िेिव परीिक थे। 
(ग) श्री के. प्जम्प्मेिवर हैं और सवथ ही श्री िी भी प्जम्प्मेिवर हैं, क्ट्योंकक श्री िी को 

श्री के. के कवया को सत्यवत्तपत करनव अतनर्वया थव और उन्होंने इस े
सत्यवत्तपत नहीं ककयव है। 

(घ) न तो श्री के और न ही श्री िी श्री के कवयों के लिए उिरिवयी हैं। 
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2. कंपनी के प्रििंन ने एक नई ईआरपी प्रणविी को अपनवयव है और तिनसुवर, 03 
दिसिंर, 2023 से ऑर्डट रेि को केर्ि नई ईआरपी प्रणविी में िनवए रिव गयव 
थव। क्ट्यव ऑर्डट रेि की ररपोदटिंग अतनर्वयातव के सिंिं में ऑर्डटरों कव ऐसव करनव 
उधचत थव? 

(क) हवं, ऑर्डटरों की कवरार्वई उधचत थी क्ट्योंकक यह ईआरपी के कवयवान्र्यन कव 
पहिव र्षा थव। इसलिए ऑर्डटर इसकी ररपोटा करने के लिए उिरिवयी नही ं
हैं। 

(ि) हवं, ऑर्डटरों की कवरार्वई उधचत थी क्ट्योंकक ऑर्डट रेि र्षा के िौरवन चवि ू
थव और इसलिए ऑर्डटर इसकी ररपोटा करने के लिए उिरिवयी नहीं हैं। 

(ग) नहीं, ऑर्डटरों की कवरार्वई उधचत नहीं थी क्ट्योंकक ऑर्डट रेि परेू र्षा चवि ू
नहीं थव और इसलिए ऑर्डटरों कव यह कताव्य है कक रे् मखु्य ऑर्डट ररपोटा 
में इसकी ररपोटा करें। 

(घ) हवँ, िेिव परीिकों की कवरार्वई उधचत थी क्ट्योंकक ििेवपरीिव रेि को मखु्य 
िेिवपरीिव ररपोटा में ररपोटा करने की आर्श्यकतव नही ंथी। 

3. मेससा िीएमएस एंड कंपनी के एंगेजमेंट पवटानर श्री िी, प्रोक्ट्योर टू पे प्रकक्रयव की 
पपु्टट करने हेत ु प्जम्प्मिेवर थे, उन्होंने ऐसी कोई प्रकक्रयव नहीं की और बिनव कोई 
िस्तवरे्ज रि ेआतंररक ििेव परीिक के कवम पर भरोसव ककयव। एसए 610 के 
अनसुवर तनम्प्नलिखित में से कौन सव सही है? 

(क) श्री िी आंतररक ििेव परीिक के कवम पर भरोसव कर सकत ेहैं। हविवँकक, 

उन्हें पहि ेआंतररक ििेव परीिक से चचवा करनी चवदहए और आंतररक ििेव 
परीिक के कवम की पयवातततव कव मलूयवंकन करनव चवदहए और आंतररक 
िेिव परीिक के कवम के मलूयवंकन के सिंिं में इसकव िस्तवरे्जीकरण 
करनव चवदहए। 

(ि) आंतररक िेिव परीिक ने पहि ेही पी2पी प्रकक्रयव पर िेिव परीिव प्रकक्रयव 
की है और इसलिए सवतं्तर्धिक ििेव परीिक बिनव ककसी अन्य िेिव परीिव 
प्रकक्रयव और िस्तवर्ेजीकरण के कवम पर भरोसव कर सकतव है। 

(ग) िेिव परीिव प्रकक्रयव और आंतररक िेिव परीिव कव िवयरव सवंत्तर्धिक िेिव 
परीिव से परूी तरह अिग है और इसलिए, सवंत्तर्धिक िेिव परीिक आंतररक 
िेिव परीिक के कवम कव उपयोग नहीं कर सकतव है। 

(घ) आंतररक िेिव परीिक ने पहि ेही पी2पी प्रकक्रयव पर िेिव परीिव प्रकक्रयव 
परूी कर िी है और इसलिए सवंत्तर्धिक ििेव परीिक आंतररक िेिव परीिक 
के कवम कव मलूयवंकन करने के िवि उस पर भरोसव कर सकतव है। हविवँकक, 

सवंत्तर्धिक ििेव परीिक को इसकव िस्तवरे्जीकरण करने की आर्श्यकतव 
नहीं है। 
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4. उपरोक्ट्त मवमि ेपर त्तर्चवर करत ेहुए, क्ट्यव एिीसी प्रवइर्ेट लिलमटेड पर सीएआरओ, 

2020 के तहत ररपोदटिंग िवग ूहोगी? 

(क) नहीं, क्ट्योंकक कंपनी एक प्रवइर्ेट लिलमटेड कंपनी है। 

(ि) नहीं, क्ट्योंकक कंपनी शयेरों एर् ंप्रततभतूतयों के अधिग्रहण के व्यर्सवय में है। 
(ग) हवँ, क्ट्योंकक कंपनी सचूीिद्ि कंपनी डब्लयरू्वईजेड लिलमटेड की पणूा स्र्वलमत्र् 

र्विी सहवयक कंपनी है। 
(घ) नहीं, क्ट्योंकक कंपनी कंपनी अधितनयम, 2013 के अनसुवर एक छोटी कंपनी 

है। 

5. डब्लयरू्वईजेड लिलमटेड कव समेककत त्तर्िीय त्तर्र्रण तयैवर करत ेसमय, डब्लयरू्वईजेड 
लिलमटेड के ििेव परीिकों और एिीसी प्रवइर्टे लिलमटेड के िेिव परीिक के िीच 
प्जम्प्मेिवरी कव त्तर्भवजन तनम्प्नलिखित में ककसमें ररपोटा ककयव जवनव चवदहए: 
(क) ध्यवनवकषाण परैवग्रवफ 

(ि) मखु्य िेिव परीिव मवमिव अनभुवग 

(ग) चवि ूसमतु्थवन परैवग्रवफ 

(घ) अन्य ध्यवनवकषाण परैवग्रवफ 

स्वततं्र एमसीतय ू

6. शविव के एक ऋणकतवा सिुन इंजीतनयररगं ने 31 मवचा, 2024 तक ₹413 िवि की 
िकवयव रवलश के सवथ ₹400 िवि की अपनी स्र्ीकृत नकि ऋण सीमव (कैश के्रर्डट 
लिलमट) कव परूव उपयोग कर लियव थव। िैंक ने उसके िवत े को उप-मवनक 
पररसपंत्ति (सि स्टैंडडा एसेट) घोत्तषत कर दियव है। 
जवंच के िौरवन, डीजीएम ने पवयव कक ऋणकतवा कव पररसर िततग्रस्त पडव हुआ थव, 
प्जसमें कोई मशीनरी, स्टॉक यव अन्य पररसपंत्ति मौजूि नहीं थी। ऋणकतवा से 
सपंका  करनव मपु्श्कि थव, और पररसपंत्तियों के सत्यवपन से पपु्टट हुई कक ₹ 33 िवि 
की प्रवतय मलूय र्विी जमीन को छोडकर कोई धगरर्ी रिी गई लसक्ट्योररटी उपिब्ि 
नहीं थी। िैंक ने इस ररपोटा को स्र्ीकवर कर लियव और िवत ेको सि स्टैंडडा एसेट 
मवनत ेहुए प्रवर्िवन ककयव।  

क्ट्यव सिुन इंजीतनयररगं के िवत े कव सही र्गीकरण एर् ं प्रवर्िवन मवनिंड िवग ू
ककए गए हैं? 
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(क) िवत ेको सही र्गीकृत ककयव गयव है, िेककन प्रत्यवभतू (लसक्ट्योडा) दहस्स ेपर 
तनदिाटट प्रवर्िवन करने के अिवर्व अनलसक्ट्योडा दहस्से के सौ प्रततशत के लिए 
प्रवर्िवन ककयव जवनव चवदहए। 

(ि) िवत ेको सदंिग्ि पररसपंत्ति के रूप में र्गीकृत ककयव जवनव चवदहए थव और 
लसक्ट्योडा दहस्स ेपर आर्श्यक प्रवर्िवन करने के अिवर्व अनलसक्ट्योडा दहस्स े
के सौ प्रततशत के लिए प्रवर्िवन ककयव जवनव चवदहए थव। 

(ग) िवत ेको हवतन पररसपंत्ति के रूप में र्गीकृत ककयव जवनव चवदहए थव और 
िवतविही में पणूा प्रवर्िवन ककयव जवनव चवदहए थव। 

(घ) िवत ेको सदंिग्ि पररसपंत्ति के रूप में र्गीकृत ककयव जवनव चवदहए थव और 
िवतविही में पणूा प्रवर्िवन ककयव जवनव चवदहए थव। 

7. सीए प्रर्ीण को केएसएन लिलमटेड द्र्वरव र्षा 2023-24 के लिए तनयकु्ट्त ककयव गयव 
है। कंपनी के पेरोि डटेव की जवंच करत ेसमय, उनके ध्यवन में आयव है कक िवि 
श्रम को रोकने र्विे कवननू के प्रवर्िवनों कव पविन नहीं ककयव जव रहव है और 
कंपनी िवि श्रम को तनयोप्जत कर रही है। कंपनी अपने टनाओर्र कव कुछ दहस्सव 
तनयवात भी करती है और त्तर्िेशी िरीिवरों की एजेंलसयों द्र्वरव की गई अनपुविन 
िेिवपरीिव में इस मवमि ेपर ककसी कव ध्यवन नहीं गयव। 

िवि श्रम के मवमि ेसे सिंधंित िेिवपरीिक की दटतपणी के सिंिं में, इस मवमि े
में आगे उनके लिए सिसे उपयकु्ट्त कवयार्वही कौन सी है? 

(क) सीए प्रर्ीण को इस मवमि ेको अनिेिव करनव चवदहए क्ट्योंकक इससे त्तर्िीय 
त्तर्र्रणों पर कोई प्रभवर् नहीं पडगेव। 

(ि) सीए प्रर्ीण को मवमि ेकी ररपोटा सिंधंित सरकवरी त्तर्भवग को िेनी चवदहए। 
(ग) सीए प्रर्ीण को त्तर्िीय त्तर्र्रणों पर सभंवत्तर्त प्रभवर् कव मलूयवंकन करने हेतु 

आग ेकी जवनकवरी हवलसि करनी चवदहए। इसके अिवर्व, उन्हें ऑर्डट जोखिम 
मलूयवंकन के लिए गरै-अनपुविन के तनदहतवथों कव मलूयवंकन करनव चवदहए। 

(घ) सीए प्रर्ीण को ऑर्डट ररपोटा में सशंोधित रवय व्यक्ट्त करनी चवदहए। 
8. मोदहनी लिलमटेड ने ऑर्डट ररपोटा की तवरीि से ठीक एक दिन पहि े अपने 

तनत्तर्ार्वि र्िैवतनक िकवयव कव भगुतवन ककयव। इसके िवि, अि ऑर्डटर कव मवननव 
है कक सीएआरओ, 2020 के तहत केर्ि त्तर्र्वदित िकवयव की ररपोटा करने की 
आर्श्यकतव है क्ट्योंकक तनत्तर्ार्वि िकवयव कव भगुतवन ऑर्डट ररपोटा की तवरीि से 
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पहि ेहो चकुव है। इस प्स्थतत में ऑर्डटर के लिए तनम्प्नलिखित में से कौन सव 
सिसे उपयकु्ट्त उपवय है? 

(क) िेिव परीिक को त्तर्र्वदित र्िैवतनक िकवयव रवलश की ररपोटा केर्ि 
सीएआरओ, 2020 के परैव 3 के िंड (viii) (ि) के अनसुवर करनव आर्श्यक है, 

क्ट्योंकक यदि िेिवपरीिव ररपोटा की तवरीि को यव उससे पहि ेभगुतवन ककयव 
जवतव है तो तनत्तर्ार्वि र्िैवतनक िकवयव रवलश की ररपोटा करने की कोई 
आर्श्यकतव नहीं है। 

(ि) िेिव परीिक को सीएआरओ, 2020 के परैव 3 के िंड (vii) (ए) और (ि) के 
अनसुवर त्तर्र्वदित और तनत्तर्ार्वि िोनों र्िैवतनक िकवयव की ररपोटा करनव 
आर्श्यक है। 

(ग) िेिव परीिक को सीएआरओ, 2020 के तहत त्तर्र्वदित और तनत्तर्ार्वि 
र्िैवतनक िकवयव के लिए त्तर्लशटट ररपोदटिंग अतनर्वयातवओं को तनिवाररत करने 
हेत ुकवननूी सिवहकवर से परवमशा करनव चवदहए। 

(घ) िेिव परीिक को प्रििंन के सवथ मवमि े पर चचवा करनी चवदहए और 
सीएआरओ, 2020 ररपोटा में त्तर्र्वदित और तनत्तर्ार्वि िोनों र्िैवतनक िकवयव की 
ररपोटा करने के लिए उनकी सहमतत िेनी चवदहए। 

भार् ख: वणडनात्मक प्रश्न 

लेखापरीक्षा, त्तववरण एव ंमार्डदर्डन दिप्पण र्णुविा ननयतं्रण पर मानक 

9. मेससा प्जनकुशि एंड कंपनी को त्तर्िीय र्षा 2023-24 हेत ुएससी लिलमटेड कव ििेव 
परीिक तनयकु्ट्त ककयव गयव है। मेससा प्जनकुशि एंड कंपनी के भवगीिवरों में से 
एक सीए प्जन ने 19 जून, 2024 तक िेिवपरीिव कवया परूव कर लियव। िभुवाग्य से, 

अगिी सिुह, मखु्य िेिवपरीिव ररपोटा पर हस्तविर करने हेत ुएससी लिलमटेड के 
कवयवािय की ओर जवत े समय, र्ह एक सडक िघुाटनव कव लशकवर हो गए और 
उनकी मतृ्य ुहो गई। इसलिए मेससा प्जनकुशि एंड कंपनी के एक अन्य भवगीिवर 
सीए कुशि ने सीए प्जन द्र्वरव ककए गए कवया की समीिव ककए बिनव एससी 
लिलमटेड के िवतों पर हस्तविर कर दिए। कवरण सदहत ितवएं कक क्ट्यव सीए कुशि 
द्र्वरव त्तर्िीय त्तर्र्रणों पर ऐसी रवय व्यक्ट्त करनव सही है, प्जसकी िेिवपरीिव 
ककसी अन्य ििेव परीिक द्र्वरव की गई है। 

लेखा - परीक्षा प्रमाण 

10. 31 मवचा, 2024 को समवतत र्षा के लिए िकु्ट्स लिलमटेड के त्तर्िीय त्तर्र्रणों की 
िेिवपरीिव के िौरवन, सीए सयुश, सवंत्तर्धिक ििेवपरीिक ने एसए 505 के अनसुवर 
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िेिवपरीिव प्रकक्रयवओं के भवग के रूप में कुछ व्यवपवर प्रवप्ततयों एर् ं व्यवपवर िेय 
रवलशयों के लिए िवहरी पपु्टट कव अनरुोि ककयव: 
(i) सीए सयुश ने ₹15,50,000 की शषे रवलश हेत ुएक िेनिवर को एक पपु्टट कव 

अनरुोि भेजव, जो 6 महीने से अधिक समय से िकवयव थव, और उस ेसीिे 
िेिवपरीिक को जर्वि िेने पर जोर दियव, यह पपु्टट करत ेहुए कक रे् ितवई 
गई शषे रवलश से सहमत हैं यव असहमत हैं। 

(ii) उन्होंने ₹13,25,000 की िकवयव रवलश र्विे एक िेनिवर को भी पपु्टट कव 
अनरुोि भेजव, प्जसमें केर्ि तभी जर्वि िेने कव अनरुोि ककयव गयव, जि 
ितवई गई रवलश से असहमतत हो। 

सीए सयुश को उपयुाक्ट्त िेनिवर और िेनिवर से तनम्प्नलिखित तरीके से जर्वि 
लमि:े 
• िेनिवर ने पपु्टट की कक, उनके ररकॉडा के अनसुवर, कंपनी की िवतविही के 

अनसुवर ₹15,50,000 के िजवय, उन्हें िकु्ट्स लिलमटेड को ₹14,90,000 कव 
भगुतवन करनव थव। 

• िेनिवर ने पपु्टटकरण अनरुोि कव जर्वि नहीं दियव। 
िेनिवर और िेनिवर को ििेवपरीिक द्र्वरव भेज ेगए पपु्टट अनरुोि के प्रकवर को 
ितवए ंऔर समझवए।ँ सवथ ही, िेनिवर से प्रवतत पपु्टट में त्तर्सगंतत और िेनिवर से 
पपु्टट प्रवतत न होने पर ििेवपरीिक को क्ट्यव कवरार्वई करनी चवदहए, इस पर चचवा 
करें। 

समाष्प्त और समीक्षा 
11. उदित एंड कंपनी, फन जनी लिलमटेड की र्िैवतनक ििेवपरीिक है, जो टूर एर् ंरैर्ि 

व्यर्सवय में सिंग्न कंपनी है। कंपनी कव र्वत्तषाक कवरोिवर ₹1,200 करोड और िवभ 
₹150 करोड है। िेिवपरीिव की योजनव िनवत ेसमय, िेिव परीिकों ने प्रििंन से 
लिखित अभ्यवरे्िन पत्र की आर्श्यकतव पर चचवा की, तवकक यह पपु्टट की जव सके 
कक: 
(i) िेिव परीिक को िेिव परीिव की शतों में सहमतत के अनसुवर सभी 

प्रवसधंगक जवनकवरी िी गई है; और 

(ii) सभी िेन-िेन ररकॉडा ककए गए हैं और त्तर्िीय त्तर्र्रणों में िशवाए गए हैं 
चूँकक िेिव परीिव परूी होने र्विी थी, इसलिए ििेव परीिक ने लिखित अभ्यवरे्िन 
की आर्श्यकतव सदहत ककसी मवमिे पर प्रििंन से असहमतत जतवई, प्जसको िेकर 
तका  दियव गयव कक ििेव परीिव के िौरवन िी गई मौखिक पपु्टट पयवातत है। 
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इसलिए, अिग से लिखित अभ्यवरे्िन की आर्श्यकतव नहीं है। हविवँकक, उदित एडं 
कंपनी ने समझवयव कक एसए 580 के तहत प्रििंन से औपचवररक लिखित ियवन 
पवनव अतनर्वया है। फन जनी लिलमटेड ने िेिव परीिक के कई अनरुोिों के िवर्जिू 
लिखित अभ्यवरे्िन पत्र िेने से इनकवर कर दियव। 

(क) क्ट्यव लिखित अभ्यवरे्िन पत्र मवंगने के लिए ििेव परीिक कव तका  उधचत 
है? 

(ि) ऐसे लिखित अभ्यवरे्िन कव स्र्रूप क्ट्यव होनव चवदहए? 

(ग) यदि प्रििंन लिखित अभ्यवर्ेिन िेने से इनकवर करतव है तो िेिव परीिक 
को आग ेक्ट्यव करनव चवदहए? 

ररपोदििंर् 

12. सीएआरओ, 2020 के प्रवर्िवनों के सिंभा में दटतपणी: 

(क) रेिॉन लिलमटेड कव त्तर्िीय र्षा 2023-24 के िौरवन ₹650 करोड कव कवरोिवर 
है। जुिवई 2023 से इस पर ₹15 िवि कव आयकर िकवयव है। िेिव परीिक 
द्र्वरव पछूतवछ करने पर कंपनी के प्रििंन ने उन्हें ितवयव कक उन्होंने 
आयकर अधिकवररयों के समि उक्ट्त मवगं को िेकर आपत्ति पत्र िवयर ककयव 
है, हविवंकक, त्तर्भवग से कोई प्रततकक्रयव अभीतक नहीं लमिी है। क्ट्यव 
सीएआरओ, 2020 के तहत िेिव परीिक की कोई ररपोदटिंग प्जम्प्मेिवरी है? 

(ि) िेिवपरीिव के िौरवन, सीए कुणवि ने पवयव कक प्रििंन द्र्वरव तनयलमत 
अतंरवि पर कंपनी की इन्र्ेंरी कव भौततक सत्यवपन ककयव गयव है। र्षा के 
अतं में प्रििंन द्र्वरव अपने िेिव िही के सिंिं में ककए गए भौततक 
सत्यवपन के अनसुवर सचूी कव सवरवंश तनम्प्नलिखित है: 

(रामश करोड़ रुपये में) 
 

त्तववरण भौयतक सत्यापन के 
अनुसार 

लेखाबही के अनुसार 

कच्र्ा माल 1,160 1,180 

प्रगतिरत कायच 410 430 

िैयार माल 2,500 2,790 

स्टोर और स्पेयसच 220 180 

कुल 4,290 4,580 
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लेखापरीक्षा सबंिंी सेवाए ं

13. सकंिन कवया एक ऐसव कवया है प्जसमें कोई प्रपै्क्ट्टशनर ककसी कंपनी की त्तर्िीय 
जवनकवरी को िवग ूत्तर्िीय ररपोदटिंग ढवंच ेके अनसुवर तयैवर करने और पेश करने में 
प्रििंन की सहवयतव हेत ु अपनी िेिवकंन और त्तर्िीय ररपोदटिंग त्तर्शषेज्ञतव कव 
इस्तमेवि करतव है और एक ररपोटा तयैवर करतव है। 
(i) ऐसे कवया के तहत तयैवर की गई त्तर्िीय जवनकवरी ककस उद्िेश्य के लिए 

आर्श्यक हो सकती है? 

(ii) ऐसे कवया के लिए प्रपै्क्ट्टशनर की ररपोटा के घटकों पर सिंेप में चचवा करें। 
डर्ष्जिल लखेापरीक्षा और आश्वासन 

14. डीसीिी लिलमटेड में त्तर्ि प्रििंक यरु्ी को अपने मोिवइि फोन पर एक टेक्ट्स्ट 
सिेंश लमिव, प्जसमें कहव गयव थव कक यह सिेंश उनके िैंक से आयव है। सिेंश में 
कहव गयव है कक: 
"त्तप्रय ग्रवहक, सदंिग्ि गततत्तर्धि के कवरण आपकव अकवउंट अस्थवयी रूप से तनिबंित 
कर दियव गयव है। अकवउंट को कफर से एप्क्ट्टर् करने के लिए, कृपयव तनम्प्नलिखित 
लिकं पर प्क्ट्िक करके अपने त्तर्र्रण सत्यवत्तपत करें: [sendyourinfo-link.com]। 24 
घटें के भीतर ऐसव न करने पर अकवउंट ििं हो जवएगव। हमवरी िैंककंग सेर्वओं कव 
इस्तमेवि करने के लिए िन्यर्वि"। 

यरु्ी अपने अकवउंट की सरुिव को िकेर धचतंतत है। क्ट्यव यरु्ी ककस प्रकवर के 
कफलशगं सवइिर अटैक कव लशकवर हुए? इसके अिवर्व इस तरह के अन्य प्रकवर के 
कफलशगं अटैक के िवरे में भी ितवएं। 

समहू लेखापरीक्षा 
15. एडत्तर्क इन्र्ेस्टमेंट्स लिलमटेड एक कंपनी है प्जसकी चुकतव शयेर पूजंी ₹1 करोड है, 

इसकी एक सहवयक कंपनी इन्र्ेस्टसा फंड मनेैजमेंट लिलमटेड है। एडत्तर्क 
इन्र्ेस्टमेंट्स लिलमटेड कव मखु्य बिजनेस तनरे्शकों से िन एकत्र करनव और इस 
िन को त्तर्लभन्न फंडों में तनर्ेश करनव है। इस कंपनी ने कई ग्रवहकों से ₹10 करोड 
एकत्र ककए, जो कंपनी के शयेरिवरक हैं। 

एडत्तर्क इन्र्ेस्टमेंट्स लिलमटेड के िवतों की िेिवपरीिव करत ेसमय सीए धचरवग ने 
पवयव कक एकबत्रत की गई ₹12 करोड की परूी रवलश त्तर्लभन्न कंपतनयों के शयेरों 
और र्डिेंचर में तनरे्श की गई है और इन शयेरों की कीमतों में र्दृ्धि के कवरण 
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अप्जात िवभ कंपनी के त्तर्लभन्न शयेरिवरकों को त्तर्तररत ककयव गयव है। इसके सभी 
तनरे्शों कव प्रिशान उधचत मलूय के आिवर पर मवपव जवतव है। 

अि, सीए धचरवग ने एडत्तर्क इन्र्ेस्टमेंट्स लिलमटेड के त्तर्िीय त्तर्र्रणों की 
िेिवपरीिव करत े समय एक मदु्िव उठवयव कक क्ट्यव कंपनी अधितनयम, 2013 की 
िवरव 129(3) के अनसुवर समेककत त्तर्िीय त्तर्र्रण आर्श्यक हैं? उपरोक्ट्त मदु्िे कव 
त्तर्श्िेषण करें और अपनी रवय िें। 

बैंकों और र्रै-बैंककंर् त्तविीय कंपननयों के लेखापरीक्षा की त्तवर्षे त्तवर्षेताए ं

16. नतून एंड कंपनी को आरिीआई के सवथ पजंीकृत एक तनजी िेत्र के िैंक जोई िैंक 
लिलमटेड कव र्िैवतनक ििेवपरीिक तनयकु्ट्त ककयव गयव है। श्री चहि, सिंद्घतव 
भवगीिवर, ने चेकलिस्ट के अनसुवर िेिवपरीिव करत ेसमय, तनम्प्नलिखित िवतों कव 
पतव चिव, जो िेिवपरीिव प्रश्नों कव दहस्सव होंग,े प्जन्हें नीचे ितवयव गयव है:- 

 

क्र.सं. पूछे गए प्रश्न 

1 एनपीए में से एक को नेट िुक र्ैलयू से अधिक कीमत पर िेचव गयव। िवभ 
को िशवायव नहीं गयव, िेककन इसके संिंि में अततररक्ट्त प्रवर्िवन को ररर्सा कर 
दियव गयव है। 

2 रवज्य सरकवर द्र्वरव गवरंटीकृत अधग्रम रवलश पर ब्यवज को आय में िशवायव 
गयव है, भिे ही ऐसव अधग्रम 90 दिनों से अधिक समय से िकवयव है। 

3 एक ऐसव िवतव है प्जसके लिए तिथा सीमव की ऐसी तिथा स्र्ीकृतत की ततधथ 
से 180 दिनों तक समीिव नहीं की गई है और ऐसे िवते को िवतविही में 
तनटपवदित पररसंपत्ति मवनव गयव है। 

4 िकवयव र्वयिव त्तर्तनमय अनुिंिों के सत्यवपन पर, त्तर्िेशी मिुवओं में से एक के 
संिंि में ‘शुद्ि प्स्थतत (नेट पोप्जशन)’ कव समवयोजन नहीं ककयव गयव थव 
और पयवातत मवत्रव में प्रकटीकरण ककयव गयव थव। 

5 िवतों में से एक के मवमिे में, मौजूिव सीमव के 25% और 120 दिनों की अर्धि 
के लिए एक अततररक्ट्त अस्थवयी सीमव स्र्ीकृत की गई है। 

कृपयव रे् कवरण ितवए ं प्जनके कवरण श्री चहि द्र्वरव ऐसे मदु्िे उठवए गए होंग े
और ऐसे मदु्िों को हि करने हेत ुजोई िैंक लिलमटेड की ओर से प्जम्प्मेिवर व्यप्क्ट्त 
द्र्वरव की जव सकने र्विी कवरार्वइयों कव र्णान करें। 
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सावडजननक क्षेत्र के उपक्रमों के लेखापरीक्षा का अवलोकन 

17. रवज्य सरकवर के स्र्वलमत्र् र्विव एक सवर्ाजतनक उपक्रम रवज्य में तवप त्तर्द्यतु 
सयंतं्र की स्थवपनव कव कवया करतव थव। सीएंडएजी ने अपनी िेिवपरीिव ररपोटा में, 
समय पर कुलिगं तिवंट में ककस तरह कव र्वटर रीटमेंट िगवयव जवए, इसपर तनणाय 
न िेने के कवरण कवया परूव होने में िेरी की िवत कही। इसके अिवर्व, कंपनी द्र्वरव 
िे-आउट में िवर-िवर िििवर् और लमट्टी की कफर से जवंच की र्जह से िेरी के 
अन्य कवरणों की ओर इशवरव ककयव गयव। उपरोक्ट्त मवमिे में ककस तरह के 
िेिवपरीिव कव उलिेि ककयव गयव है? ऐसे िेिवपरीिव करने में उपयोग की जवने 
र्विी त्तर्धियवं ितवएं। 

सम्यक् तत्‍परता, जाचं और फोऱेंमसक लेखा 

18. एमएफ लिलमटेड, औद्योधगक एर् ं उपभोक्ट्तव उत्पविों में त्तर्शषेज्ञतव र्विी एक 
त्तर्तनमवाण कंपनी, िरीि र् उत्पविन ररकॉडा िनवए रिन े के िवर्जूि महत्र्पणूा 
इन्र्ेंरी की कमी कव सवमनव कर रही है। प्रििंन को िोिविडी कव सिेंह है, क्ट्योंकक 
स्टॉक लमिवन, उत्पविन ििवािी ररपोटा और इन्र्ेंरी समवयोजन में त्तर्सगंततयवं पवई 
गई हैं। 

सिेंह के कुछ कवरणों में शवलमि हैं: 

• स्टॉक ररकॉडा में िवर-िवर मनै्यअुि समवयोजन। 

• सवमवन्य से अधिक उत्पविन ििवािी, ऐततहवलसक डटेव के सवथ असगंत। 
• कच्चे मवि को उत्पविन के लिए जवरी ककयव गयव दििवयव गयव, िेककन 

कवरिवने से गवयि। 
• तयैवर मवि भेजव गयव, िकेकन बिक्री िवतों में िजा नही ंककयव गयव। 

• िगवतवर महीनों में इन्र्ेंरी में बिनव कवरण कमी। 

 उपरोक्ट्त को ध्यवन में रित ेहुए, आपको िोिविडी को उजवगर करने की प्रकक्रयव 
को सत्यवत्तपत करने और की जवने र्विी सिुवरवत्मक कवरार्वई के त्तर्कलपों कव 
मलूयवंकन करने हेत ुएमएफ लिलमटेड द्र्वरव तनयकु्ट्त ककयव गयव है। जवचं ििेवकवर 
के रूप में आपके सत्यवपन के त्तर्षय-िते्र क्ट्यव होंग े और इन्र्ेंरी के गिन के 
सत्यवपन हेत ुक्ट्यव प्रकक्रयव अपनवई जवएगी? 
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सतत त्तवकास लक्ष्य (एसर्ीजी) और पयाडवरण, सामाष्जक एव ंप्रर्ासन (ईएसजी) आश्वासन 

19. एक प्रमिु कपडव तनमवाण कंपनी सकुरन लिलमटेड, अपने कमाचवररयों द्र्वरव 
कवयास्थि को िेकर त्तर्लभन्न धचतंवओं के सिंिं में आिोचनव कव सवमनव कर रही 
है। कुछ कमाचवररयों ने र्ेतन भगुतवन में िेरी की िवत कही है, जिकक अन्य ने 
कवम कव समय अधिक होने की िवत कही है जो उनके र्का -िवइफ ििैेंस को 
प्रभवत्तर्त करत ेहैं। इसके अिवर्व, कुछ कमाचवररयों ने कवरिवने में अपयवातत सरुिव 
उपवयों की लशकवयत की है, प्जससे अक्ट्सर छोटी िघुाटनवएँ होती रहती हैं। 
िीआरएसआर कव कौन सव लसद्िवंत इससे सिंधंित है? इस लसद्िवंत के मिू घटकों 
कव उलििे करें। 

लेखा परीक्षकों की व्यावसानयक ननैतकता और दानयत्व (नया) 

20. (क)  केिी एंड एसोलसएट्स को आयरन कंपनी लिलमटेड कव र्िैवतनक िेिव 
परीिक तनयकु्ट्त ककयव गयव है। कें ि सरकवर के पवस इस कंपनी में चुकतव 
शयेर पूजंी कव 72% दहस्सव है। कंपनी के तनयपु्क्ट्त पत्र में केिी एंड 
एसोलसएट्स को ििेवपरीिव स्र्ीकवर करने हेत ुिहुत कम समय दियव गयव 
थव। सीए यश, जो कक एंगेजमेंट पवटानर है, ने त्तपछि ेिेिवपरीिक से सपंका  
ककयव िेककन समय की कमी के कवरण उस े त्तपछिे िेिवपरीिक से जर्वि 
लमिने से पहिे ऑर्डट असवइनमेंट पर अपनी स्र्ीकृतत िेनी पडी। इसलिए 
सीए यश ने तनयपु्क्ट्त की सशता स्र्ीकृतत िी और ऑर्डट शरुू ककयव। चवटाडा 
अकवउंटेंट्स एक्ट्ट, 1949 और उसके अतंगात िी गईं अनसुधूचयों के सिंभा में 
चचवा करें कक क्ट्यव सीए यश ने इसकव अनपुविन ककयव है। 

(ि)  यदि सीए यश भवग (क) में िी गई उपरोक्ट्त प्स्थतत में किवचवर के िोषी हैं, 
तो सीए यश के मवमि ेककस प्रवधिकवरी के समि रि ेगए होंग ेतथव चवटाडा 
अकवउंटेंट्स एक्ट्ट, 1949 के अनसुवर उक्ट्त प्रवधिकवरी द्र्वरव उन पर क्ट्यव िंड 
िगवयव जव सकतव थव? 
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 सझुाए र्ए उिर/संकेत 

भार् क: बहुत्तवकल्पीय प्रश्नों के उिर 

1. (क) 

2. (ग) 

3. (क) 

4. (ग) 

5. (घ) 

6. (ग) 

7. (ग) 

8. (ख) 

भार् ख: वणडनात्मक प्रश्नों के उिर 

9. ककसी अन्य लेखा परीक्षक द्वारा ककए गए कायट पर यनभटर रहना: एसए 220 "त्तर्िीय त्तर्र्रणों 
की िेिवपरीिव के लिए गणुर्िव तनयतं्रण" के अनसुवर, अनिुिं के िौरवन िेिवपरीिव कव 
कवयाभवर सभंविने र्विव अनिुिं भवगीिवर यव सिंद्ितव भवगीिवर ऐसी समीिव प्रकक्रयवओ ंको 
कर सकतव है जो कक पशेरे्र मवनकों तथव त्तर्तनयवमक और कवननूी अतनर्वयातवओ ं के 

अनसुवर ककयव गयव है; आग ेत्तर्चवर हेत ुमहत्र्पणूा मवमि ेउठवए गए हैं; उधचत परवमशा हुए हैं 
तथव पररणवमी तनटकषों को प्रिेखित र् कवयवाप्न्र्त ककयव गयव है; ककए गए कवया की प्रकृतत, 

समय र् सीमव को सशंोधित करने की आर्श्यकतव है; ककयव गयव कवया तनटकषों कव समथान 

करतव है तथव उधचत रूप से प्रिेखित है; प्रवतत सवक्ष्य ििेवपरीिव ररपोटा कव समथान करने के 

लिए पयवातत र् उधचत है; तथव अनिुिं प्रकक्रयवओं के उद्िेश्य परेू हो गए हैं। 

इसके अिवर्व, आचवर सदंहतव के अनसुवर यह ििेवपरीिक की पेशरे्र प्जम्प्मेिवरी है और 
इसकव पविन ककयव जवनव चवदहए कक जि िेिवपरीिक सहवयकों को कवम सौंपतव है यव 
अन्य िेिवपरीिक तथव त्तर्शषेज्ञों द्र्वरव ककए गए कवम कव उपयोग करतव है, तो र्ह त्तर्िीय 

जवनकवरी पर अपनी रवय िनवने और व्यक्ट्त करने के लिए प्जम्प्मेिवर िनव रहेगव। हविवँकक, 

र्ह िसूरों द्र्वरव ककए गए कवम पर भरोसव करने कव हकिवर होगव, िशत ेर्ह पयवातत कौशि 
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र् सवर्िवनी िरत ेऔर उस ेयह मवनने कव कोई कवरण पतव न हो कक उस ेऐसव नहीं करनव 
चवदहए थव। 
हविवंकक, ििेवपरीिक को सौंप ेगए कवम कव सवर्िवनीपरू्ाक तनिेशन, पयार्ेिण एर् ंसमीिव 
करनी चवदहए। उस ेउधचत आश्र्वसन हवलसि करनव चवदहए कक अन्य िेिवपरीिक/त्तर्शषेज्ञों 
और सहवयकों द्र्वरव ककयव गयव कवया उसके उद्िेश्य हेत ुपयवातत है। 

दिए गए मवमि ेमें, अतंतम ररपोटा पर हस्तविर करने से पहि ेसभी ऑर्डदटगं प्रकक्रयवएं सीए 

प्जन द्र्वरव की गई हैं। हविवंकक, उनकी मतृ्य ुके कवरण ररपोटा पर उनके द्र्वरव हस्तविर नही ं
ककए जव सके। िवि में, सीए कुशि ने सीए प्जन द्र्वरव ककए गए कवया पर भरोसव करत ेहुए 

ररपोटा पर हस्तविर ककए। यहवं, सीए कुशि ऑर्डट ररपोटा पर हस्तविर कर सकत े हैं, 
हविवंकक, रवय व्यक्ट्त करने की प्जम्प्मिेवरी उनकी होगी। र्ह सीए प्जन द्र्वरव ककए गए कवया 
पर भरोसव कर सकत ेहैं िशत ेकक र्ह आग ेपयवातत कौशि और उधचत िेिभवि कव प्रयोग 

करे और उनके द्र्वरव ककए गए कवया की समीिव करे। 

10. सकारात्मक पषु्टि अनरुोध: ऐसव अनरुोि कक पपु्टट करने र्विव पि िेिवपरीिक को सीिे 

जर्वि िे, यह इंधगत करत े हुए कक पपु्टट करने र्विव पि अनरुोि में िी गई जवनकवरी से 

सहमत है यव असहमत है यव अनरुोधित जवनकवरी िेतव है। 
अपवाद - ऐसी प्रततकक्रयव जो पपु्टट करने हेत ुअनरुोधित जवनकवरी, यव कंपनी के ररकॉडा में 
तनदहत जवनकवरी और पपु्टट करने र्विे पि द्र्वरव प्रिवन की गई जवनकवरी के िीच अतंर 

को इंधगत करती है। अतंर के कवरण कव त्तर्श्िेषण करने के िवि परूी प्रकक्रयव के लिए 

अपर्वि कव आकिन ककयव जवनव चवदहए। 

िी गई प्स्थतत में, िेिव परीिक ने ₹15,50,000 की रवलश हेत ुसकवरवत्मक पपु्टट अनरुोि 

िेनिवर को भेजव है जो 6 महीने से अधिक समय से िकवयव थव, हविवकंक, पपु्टट करने हेत ु

अनरुोि की गई जवनकवरी, यव कंपनी के ररकॉडा में तनदहत (यवनी ₹15,50,000) और पपु्टट 

करने र्विे पि द्र्वरव प्रिवन की गई जवनकवरी (यवनी ₹14,90,000) के िीच अतंर के कवरण 

अपर्वि पपु्टट की प्स्थतत िन रही है। 

िेिव परीिक कव मलूयवंकन, जि िेिव परीिक द्र्वरव तनटपवदित की गई अन्य ििेव 
परीिव प्रकक्रयवओं के सवथ ध्यवन में रिव जवतव है, तो यह तनटकषा तनकविने में िेिव 
परीिक की सहवयतव कर सकतव है कक क्ट्यव पयवातत उधचत िेिव परीिव सवक्ष्य प्रवतत ककए 

गए हैं यव क्ट्यव 
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आग ेकी िेिव परीिव प्रकक्रयवए ंकरनव आर्श्यक है, जैसव कक एसए 330 द्र्वरव अपेक्षित है 

यदि ककसी प्रततकक्रयव में अपर्वि होने कव सकेंत है। 

कंपनी को पपु्टट करने र्वि ेपि द्र्वरव इंधगत त्तर्सगंतत की जवंच और समविवन करने हेत ु

कहव जवनव चवदहए। 
नकारात्मक पषु्टिकरण अनरुोध - ऐसव अनरुोि कक पपु्टट करने र्विव पि िेिवपरीिक 

को सीिे जर्वि िे, केर्ि तभी जि पपु्टट करने र्विव पि असहमत हो। दिए गए मवमि ेमें, 
िेिवपरीिक ने ₹13,25,000 के लिए एक ऋणिवतव को नकवरवत्मक पपु्टटकरण अनरुोि 

भेजव है। ऋणिवतव द्र्वरव प्रततकक्रयव न िेने कव अथा है कक ऋणिवतव रवलश से सहमत है। इस 

प्रकवर, िेिवपरीिक को इस मवमि ेमें कोई कवरार्वई करने की आर्श्यकतव नहीं है। 
11. (क)   एसए 580, "लिखित अभ्यवरे्िन" के अनसुवर, िेिव परीिक प्रििंन से लिखित 

अभ्यवर्ेिन िेने कव अनरुोि करेगव कक प्रििंन ने िवग ूत्तर्िीय ररपोदटिंग ढवचं े
के अनसुवर त्तर्िीय त्तर्र्रणों को तयैवर करने की अपनी प्जम्प्मेिवरी परूी कर 
िी है, प्जसमें िेिव परीिव अनिुिं की शतों में तनिवाररत अनसुवर जरुरी होने 
पर उनकी तनटपि प्रस्ततुत भी शवलमि है।  

इसके अिवर्व, िेिव परीिक प्रििंन से लिखित अभ्यवर्ेिन िेने कव अनरुोि 
करेगव कक: 
(i) प्रििंन ने िेिव परीिक को िेिव परीिव अनिुिं की शतों में सहमतत 

के अनसुवर सभी प्रवसधंगक जवनकवरी िी है 

(ii) सभी िेन-िेन ररकॉडा ककए गए हैं और त्तर्िीय त्तर्र्रणों में िशवाए गए 
हैं। 

दिए गए मवमि ेमें, फन जनी लिलमटेड ने ििेव परीिक के कई अनरुोिों के 
िवर्जूि लिखित अभ्यवरे्िन पत्र िेने से इनकवर कर दियव। इस प्रकवर, 

उपरोक्ट्त के मद्िेनजर ििेव परीिक कव तका  सही है। 
(ख)  एसए 580 के अनसुवर लिखित अभ्यवरे्िन, िेिव परीिक को सिंोधित 

अभ्यवर्ेिन प्रवरुप में होगव। यदि कवननू यव त्तर्तनयमन के तहत प्रििंन को 
अपने उिरिवतयत्र्ों के िवरे में लिखित सवर्ाजतनक ियवन िेने की आर्श्यकतव 
है, तथव ििेव परीिक यह तनिवाररत करतव है कक ऐस ेियवनों में कुछ यव 
सभी आर्श्यक अभ्यवरे्िन शवलमि हैं, तो ऐसे ियवनों में शवलमि प्रवसधंगक 
मवमिों को अभ्यवरे्िन पत्र में शवलमि करने की आर्श्यकतव नहीं है। 
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(ग)  एसए 580 के अनसुवर, यदि प्रििंन अनरुोधित लिखित अभ्यवरे्िनों में से एक 
यव एक से अधिक अभ्यवरे्िन उपिब्ि नहीं करवतव है, तो िेिव परीिक को: 
(i) प्रििंन के सवथ इस मवमि ेपर चचवा करनी चवदहए; 

(ii) प्रििंन की सत्यतनट ठव कव कफर से आकिन करनव चवदहए और 
अभ्यवरे्िनों (मौखिक यव लिखित) और सवमवन्य रूप से िेिवपरीिव 
सवक्ष्य की त्तर्श्र्सनीयतव पर इसके प्रभवर् कव मलूयवंकन करनव चवदहए; 

और 

(iii) एसए 705 (सशंोधित) के अनसुवर िेिवपरीिक की ररपोटा में रवय पर 
सभंवत्तर्त प्रभवर् कव तनिवारण करने सदहत उधचत कवरार्वई करनी 
चवदहए। 

इसके अिवर्व, यदि ििेवपरीिक यह तनटकषा तनकवितव है कक प्रििंन की 
सत्यतनट ठव को िेकर सिेंह है, जैस ेकक लिखित अभ्यवर्ेिन त्तर्श्र्सनीय नहीं 
हैं यव प्रििंन आर्श्यक लिखित अभ्यवरे्िन नहीं िेतव है, तो िेिवपरीिक 
एसए 705 (सशंोधित) के अनसुवर त्तर्िीय त्तर्र्रणों पर रवय िेने से इनकवर कर 
िेगव। 

इस प्रकवर, लिखित अभ्यवर्ेिन िेने से इनकवर करने से िेिवपरीिक की 
पयवातत उधचत िेिवपरीिव सवक्ष्य पवने की िमतव प्रभवत्तर्त हो सकती है, 

प्जससे इसकी सभंवर्नव हो सकती है कक िेिवपरीिव ररपोटा सशंोधित हो 
जवए। 

12. (क) सीएआरओ, 2020 के परैाग्राफ 3 के तहत लेखा परीक्षक की ररपोटििंग 
ष्जम्मेदारी: िेिव परीिक को सीएआरओ, 2020 के परैवग्रवफ 3 के िंड (vii) 

(क) के अनसुवर ररपोटा करनव आर्श्यक है कक क्ट्यव कंपनी उधचत प्रवधिकरणों 
को समय पर मवि र् सेर्व कर, भत्तर्टय तनधि, कमाचवरी रवज्य िीमव, आयकर, 

बिक्री कर, सेर्व कर, सीमव शलुक, उत्पवि शलुक, मलूय र्धिात कर, उपकर र् 
ककसी भी तरह कव अन्य र्िैवतनक िकवयव सदहत तनत्तर्ार्वि र्िैवतनक िकवयव 
रवलश जमव करती है और यदि नहीं, तो िेय होने की तवरीि से छह महीने से 
अधिक की अर्धि के लिए सिंधंित त्तर्िीय र्षा के अतंतम दिन तक िकवयव 
र्िैवतनक िकवयव रवलश की सीमव कव त्तर्र्रण दियव जवएगव; 
इसके अिवर्व, िेिव परीिक को सीएआरओ, 2020 के परैवग्रवफ 3 के िंड (vii) 

(ि) के अनसुवर र्हवं भी ररपोटा करनव आर्श्यक है, जहव ं उप-िंड (क) में 
सिंलभात र्िैवतनक िकवयव ककसी त्तर्र्वि के कवरण जमव नहीं ककयव गयव है, 

तो इसकी रवलश और उस फोरम कव उलिेि ककयव जवएगव जहव ंत्तर्र्वि िबंित 
(सिंधंित त्तर्भवग को केर्ि प्रतततनधित्र् को त्तर्र्वि नही ंमवनव जवएगव) है। 
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दिए गए मवमि े में, रेिॉन लिलमटेड पर जुिवई 2023 से ₹15 िवि की 
आयकर िेनिवरी िकवयव है। हविवंकक प्रििंन ने आपत्ति पत्र िवयर ककयव है, 

िेककन कोई औपचवररक त्तर्र्वि नहीं िजा करवयव गयव है, और िकवयव छह 
महीने से अधिक समय तक भगुतवन नहीं ककयव गयव है।  

इसलिए, िेिव परीिक को सीएआरओ, 2020 के परैव 3 के िंड (vii)(क) के 
तहत इसकी ररपोटा करनव आर्श्यक है। 

(ख)  सीएआरओ, 2020 के िंड (3)(ii)(क) के अनसुवर, ििेव परीिक को यह ररपोटा 
करनव आर्श्यक है कक प्रििंन द्र्वरव ककए गए भौततक सत्यवपन पर इन्र्ेंरी 
के प्रत्येक र्गा हेत ुकुि लमिवकर 10% यव उससे अधिक की कोई त्तर्सगंततयव ं
िेिी गईं यव नहीं और यदि हवं, तो क्ट्यव उन्हें िवतव िही में ठीक से िशवायव 
गयव है। 

भौनतक सत्यापन और लेखा बही  म़ें पाई र्ई त्तवसरं्नतयों के प्रनतर्त 

की र्णना 
 

त्तववरण भौनतक 

सत्यापन के 

अनुसार 

लेखा बही 
के अनुसार 

पररवतटन 

कच्र्ा माल 1,160 1,180 10% से कम 

प्रगतिरत कायच 410 430 10% से कम 

िैयार माल 2,500 2,790 10% से अगधक 

स्टोर और स्पेयसच 220 180 10% से अगधक 

चूंकक, तयैवर मवि और स्टोर र् स्पेयर के मलूय में त्तर्सगंततयवं सीएआरओ, 

2020 के िंड (3)(ii)(क) के तहत तनदिाटट 10% सीमव से अधिक हैं, इसलिए 
िेिव परीिक को इन त्तर्सगंततयों की तिनसुवर ररपोटा करनी चवदहए। 

13. (i)   एसआरएस 4410, "सकंिन सिंद्ितव (कॉम्प्पिेशन इंगेजमेंट)" के अनसुवर, 

त्तर्िीय जवनकवरी जो सकंिन सिंद्ितव कव त्तर्षय है, त्तर्लभन्न उद्िेश्यों के 
लिए आर्श्यक हो सकती है, प्जनमें शवलमि हैं: 
• कवननू यव त्तर्तनयमन में तय अतनर्वया आर्धिक त्तर्िीय ररपोदटिंग 

अतनर्वयातवओ ंकव अनपुविन करने हेत,ु यदि कोई हो यव 
•  प्रवसधंगक कवननू यव त्तर्तनयमन के तहत अतनर्वया त्तर्िीय ररपोदटिंग से 

सिंधंित उद्िेश्यों के लिए, उिवहरण के लिए: 
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− प्रििंन यव प्रशवसन की प्जम्प्मेिवरी सभंविने र्विे व्यप्क्ट्तयों के 
लिए, उनके त्तर्शषे उद्िेश्यों के लिए उपयकु्ट्त आिवर पर तयैवर 
ककयव गयव (जैस े कक आंतररक उपयोग के लिए त्तर्िीय 
जवनकवरी तयैवर करनव) 

− ककसी अनिुिं यव समझौत ेके अन्य रूप के तहत िवहरी पिों 
के लिए की गई आर्धिक त्तर्िीय ररपोदटिंग के लिए (जैस े कक 
अनिुवन के प्रवर्िवन यव तनरंतरतव कव समथान करने के लिए 
ककसी फंर्डगं तनकवय को प्रिवन की गई त्तर्िीय जवनकवरी) 

− िेन-िेन के उद्िेश्यों के लिए, उिवहरण के लिए, कंपनी के 
स्र्वलमत्र् यव त्तर्िपोषण सरंचनव में पररर्तान से जुड ेिेनिेन कव 
समथान करने के लिए (जैस ेकक त्तर्िय यव अधिग्रहण के लिए) 

(ii) सकंिन सिंद्ितव हेत ुजवरी की गई प्रपै्क्ट्टशनर की ररपोटा लिखित में होगी, 
और इसमें तनम्प्नलिखित िवतें शवलमि होंगी: - 

(क) ररपोटा कव शीषाक; 

(ि) सिंद्ितव की शतों के अनसुवर, पत्र पवनेर्विव; 

(ग) यह ियवन कक प्रपै्क्ट्टशनर ने प्रििंन द्र्वरव प्रिवन की गई जवनकवरी के 
आिवर पर त्तर्िीय जवनकवरी तयैवर की है; 

(घ) सकंिन कवया के सिंिं में तथव त्तर्िीय सचूनव के सिंिं में प्रििंन यव 
प्रशवसन हेत ुउपयकु्ट्त रूप से तनयकु्ट्त व्यप्क्ट्तयों की प्जम्प्मेिवररयों कव 
त्तर्र्रण; 

(ङ) िवग ू त्तर्िीय ररपोदटिंग ढवचंे की पहचवन तथव, यदि त्तर्शषे प्रयोजन 
त्तर्िीय ररपोदटिंग ढवंच ेकव उपयोग ककयव जवतव है, तो त्तर्िीय सचूनव में 
उस त्तर्शषे प्रयोजन त्तर्िीय ररपोदटिंग ढवंच ेके त्तर्र्रण कव त्तर्र्रण यव 
सिंभा; 

(च) त्तर्िीय सचूनव की पहचवन, प्जसमें त्तर्िीय सचूनव के प्रत्येक घटक कव 
शीषाक शवलमि है, यदि इसमें एक से अधिक घटक शवलमि हैं, तथव 
त्तर्िीय सचूनव की ततधथ यव र्ह अर्धि प्जससे यह सिंधंित है; 
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(छ) त्तर्िीय जवनकवरी सकंलित करने में प्रपै्क्ट्टशनर की प्जम्प्मेिवररयों कव 
त्तर्र्रण, प्जसमें यह भी शवलमि है कक यह कवया इस एसआरएस के 
अनसुवर ककयव गयव थव, तथव प्रपै्क्ट्टशनर ने प्रवसधंगक नतैतक 
अतनर्वयातवओ ंकव अनपुविन ककयव है; 

(ज) इस एसआरएस के अनसुवर सकंिन कवया में क्ट्यव शवलमि है, इसकव 
त्तर्र्रण; 

(झ) स्पटिीकरण कक: - 

(i) चूंकक सकंिन कवया आश्र्वसन कवया नहीं है, इसलिए प्रपै्क्ट्टशनर 
को सकंिन हेत ु प्रििंन द्र्वरव प्रिवन की गई जवनकवरी की 
सटीकतव यव पणूातव को सत्यवत्तपत करने की जरुरत नहीं है; तथव 

(ii) तिनसुवर, प्रपै्क्ट्टशनर इस िवरे में िेिवपरीिव रवय यव समीिव 
तनटकषा व्यक्ट्त नही ंकरतव है कक त्तर्िीय जवनकवरी िवग ूत्तर्िीय 
ररपोदटिंग ढवंच ेके अनसुवर तयैवर की गई है यव नहीं। 

(ञ) यदि त्तर्िीय जवनकवरी त्तर्शषे प्रयोजन त्तर्िीय ररपोदटिंग ढवंच े कव 
उपयोग करके तयैवर की जवती है, तो एक परैवग्रवफ जो: 

(i) उस उद्िेश्य को िशवातव हो प्जसके लिए त्तर्िीय जवनकवरी तयैवर 
की गई है और, यदि आर्श्यक हो, तो इप्च्छत यजूसा की त्तर्र्रण 
िेतव हो, यव त्तर्िीय जवनकवरी में नोट कव सिंभा िेतव है जो इस 
जवनकवरी कव प्रकटीकरण करतव है; और 

(ii) ररपोटा के पवठकों कव ध्यवन इस त्य की ओर आकत्तषात करतव 
है कक त्तर्िीय जवनकवरी एक त्तर्शषे उद्िेश्य ढवचंे के अनसुवर 
तयैवर की गई है और इसके पररणवमस्र्रूप, जवनकवरी अन्य 
उद्िेश्यों हेत ुउपयकु्ट्त नहीं हो सकती है; 

(ट) प्रपै्क्ट्टशनर की ररपोटा की तवरीि; 

(ठ) प्रपै्क्ट्टशनर कव हस्तविर; और 

(ड)  हस्तविर कव स्थवन। 
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14. यरु्ी प्जस तरह के कफलशगं सवइिर हमिे कव लशकवर हुए, र्ह प्स्मलशगं है। यह एक 
तरह की िोिविडी है प्जसमें प्रततप्टठत कंपतनयों से होने कव िवर्व करत ेहुए टेक्ट्स्ट 
सिेंश भेज े जवत े हैं तवकक व्यप्क्ट्त अपनव पवसर्डा यव के्रर्डट कवडा निंर जसैी 
व्यप्क्ट्तगत जवनकवरी ितव िे। 

कफलशगं सवइिर हमिों के अन्य प्रकवर हैं: 
स्पीयर क़िशिगं: यह एक प्रकवर कव कफलशगं अटैक है जो आम तौर पर िभुवार्नवपणूा 
ईमेि के जररए व्यप्क्ट्तयों यव सगंठनों को िक्षित करतव है। स्पीयर कफलशगं कव 
िक्ष्य िॉधगन के्रडेंलशयि जसैी सरं्ेिनशीि जवनकवरी चुरवनव यव टवरगेट के र्डर्वइस 
को मिैरे्यर से प्रभवत्तर्त करनव है। 

व्हेशलगं: व्हेलिगं हमिव एक प्रकवर कव सोशि इंजीतनयररगं अटैक है प्जसमें त्तर्शषे 
रूप से सीतनयर यव सी-िरे्ि के कवयाकवरी कमाचवररयों को िक्षित ककयव जवतव है 
प्जसकव उद्िेश्य पसै ेयव जवनकवरी चुरवनव यव आग ेकफर से सवइिर हमिव करने के 
लिए व्यप्क्ट्त के कंतयटूर कव एक्ट्सेस पवनव है। 
त्तवशिगं: त्तर्लशगं, एक र्ॉयस कफलशगं हमिव है, प्जसमें ककसी प्रततप्टठत सगंठन से 
होने कव दििवर्व करत ेहुए फोन कॉि और र्ॉयस मसैेज कव िोिविडीपणूा उपयोग 
ककयव जवतव है, तवकक व्यप्क्ट्त को अपनव िैंक त्तर्र्रण और पवसर्डा जैसी तनजी 
जवनकवरी िेने के लिए रवजी ककयव जव सके। 

15. कंपनी अधितनयम, 2013 की िवरव 129(3) के अनसुवर, जहवं ककसी कंपनी की एक यव 
एक से अधिक सहवयक कंपतनयवं हैं, प्जनमें सहयोगी कंपनी और सयंकु्ट्त उद्यम 
शवलमि हैं, र्ह अपने स्र्य ं के त्तर्िीय त्तर्र्रणों के अततररक्ट्त कंपनी और सभी 
सहवयक कंपतनयों कव समेककत त्तर्िीय त्तर्र्रण उसी रूप और तरीके से तयैवर 
करेगी, जैसव कक उसकव अपनव है। 

कंपनी अधितनयम, 2013 की िवरव 129 की उप-िवरव 6 के अनसुवर, कें ि सरकवर स्र्य ं
यव कंपतनयों के एक र्गा यव र्गों द्र्वरव आर्िेन पर, अधिसचूनव द्र्वरव, कंपतनयों के 
ककसी र्गा यव र्गों को िवरव 129 यव उसके तहत िनवए गए तनयमों की ककसी भी 
आर्श्यकतव कव अनपुविन करने से छूट िे सकती है। 

तनरे्श ससं्थव ऐसी ससं्थव है जो: 
(क) उन तनरे्शकों को तनरे्श प्रििंन सेर्वए ंप्रिवन करने के उद्िेश्य से एक यव 

एक से अधिक तनरे्शकों से िन िेती हैं; 
(ि) अपने तनरे्शक(कों) को यह र्चन िेती है कक उसकव व्यवर्सवतयक उद्िेश्य 

केर्ि उनकी पूजंी िढवनव, तनर्ेश आय यव िोनों से ररटना हेत ुिन कव तनरे्श 
करनव है; और 
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(ग) अपने सभी तनरे्शों के प्रिशान को उधचत मलूय के आिवर पर मवपतव र् 
मलूयवंकन करती है। 

यदि भवरतीय िेिव मवनक 110 के परैवग्रवफ 31 के अनसुवर ककसी तनरे्श ससं्थव को 
िवभ यव हवतन के मवध्यम से उधचत मलूय पर अपनी सभी सहवयक कंपतनयों को 
मवपनव आर्श्यक है, तो उस ेसमेककत त्तर्िीय त्तर्र्रण प्रस्ततु करने की आर्श्यकतव 
नहीं है। मिू कंपनी यह तनिवाररत करेगी कक र्ह एक तनर्ेश ससं्थव है यव नहीं। 
हविवंकक, भवरतीय िेिव मवनक 110 के परैवग्रवफ 33 के अनसुवर, ककसी तनरे्श ससं्थव 
की मिू कंपनी उन सभी ससं्थवओं को समेककत करेगी, प्जन्हें र्ह तनयबंत्रत करती 
है, प्जसमें तनरे्श ससं्थव सहवयक कंपनी के मवध्यम से तनयबंत्रत की जवने र्विी 
ससं्थवएं भी शवलमि हैं, जि तक कक मिू कंपनी स्र्य ंएक तनरे्श ससं्थव न हो। 
एडत्तर्क इन्र्ेस्टमेंट्स लिलमटेड हेत ुगए मवमि ेमें उपरोक्ट्त को िवग ूकरत ेहुए, जो 
ऊपर ितवई गई सभी शतों को परूव करतव है, यह एक तनरे्श ससं्थव है। भवरतीय 
िेिव मवनक 110 के परैव 31 और 33 को िवग ूकरके, यह तनटकषा तनकविव जव सकतव 
है कक एडत्तर्क इन्र्ेस्टमेंट्स लिलमटेड को कंपनी अधितनयम, 2013 की िवरव 129 (3) 

के अनसुवर समेककत करने की आर्श्यकतव नहीं है। 

16.  
 

क्र.स.ं इस प्रश्न का कारण प्रश्न के उिर में की जाने वाली 
कारटवाई 

1. एनपीए की बिक्री के मवमि ेमें, जहव ं
बिक्री एनिीर्ी से अधिक मलूय पर 
की जवती है, ििेव परीिक को यह 
सतुनप्श्चत करनव जरुरी है कक कोई 
िवभ स्र्ीकृत न हो, तथव अततररक्ट्त 
प्रवर्िवन को र्वपस न लियव जवए, 

िप्लक अन्य गरै-तनटपवदित त्तर्िीय 
पररसपंत्तियों की बिक्री के कवरण 
उत्पन्न होने र्विी कमी/हवतन की 
पतूत ा करने हेत ु उसे िरकरवर रिव 
जवए। 

अततररक्ट्त प्रवर्िवन को र्वपस 
िेने की प्रत्तर्प्टट को िहीिवतों 
में रद्ि कर दियव जवएगव 
तथव ऐसे अततररक्ट्त प्रवर्िवन 
को अन्य गरै-तनटपवदित 
त्तर्िीय पररसपंत्तियों की बिक्री 
के कवरण उत्पन्न होने र्विी 
कमी/हवतन की पतूत ा करने के 
लिए िनवए रिव जवएगव। 

2. रवज्य सरकवर द्र्वरव गवरंटीकृत 
अधग्रम को एनपीए मवनव जवएगव, भि े
ही र्ह 90 दिनों से अधिक समय तक 
िकवयव रहे और एनपीए के  

ऐसे अधग्रम पर धचप्न्हत 
ब्यवज आय को ििि दियव 
जवएगव तथव उस ेतभी आय  
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 मवमि े में, आय की पहचवन के 
प्रयोजन के लिए, ऐसे अधग्रम पर 
ब्यवज को ति तक आय नहीं मवनव 
जवएगव, जि तक कक ब्यवज र्सिू न 
हो जवए। 

मवनव जवएगव जि र्ह र्सिू हो 
जवए। 

3. प्जन िवतों के लिए तिथा सीमव की 
समीिव ऐसी तिथा स्र्ीकृतत की 
तवरीि से 180 दिनों तक नहीं की गई 
है, उन्हें एनपीए मवनव जवनव चवदहए। 

िवतविही में इसकव प्रवर्िवन 
उस ततधथ से तनटपवदित 
पररसपंत्ति से गरै तनटपवदित 
पररसपंत्ति में पररर्तत ात हो 
जवएगव, प्जस ततधथ को 
व्यर्हवर में ऐसव पररर्तान 
अपेक्षित होगव। 

4. प्रत्येक त्तर्िेशी मिुव के सिंिं में 
शदु्ि प्स्थतत सवमवन्यतः िरविर होनी 
चवदहए तथव इसमें िहुत अधिक रवलश 
की कमी नहीं होनी चवदहए। 

प्रत्येक त्तर्िेशी मिुव के सिंिं 
में शविव की शदु्ि “पोप्जशन” 
को समवयोप्जत ककयव जवनव 
चवदहए तथव पयवातत रवलश 
द्र्वरव कर्र ककयव जवनव 
चवदहए। 

5. अततररक्ट्त अस्थवयी सीमवए ं स्र्ीकृत 
की जव सकती हैं, जो मौजूिव सीमव के 
अधिकतम 20% और अधिकतम 90 

दिनों की अर्धि के लिए होंगी। 

ऐसे िवत े के मवमि े में 
अततररक्ट्त अस्थवयी सीमव की 
शतों को सशंोधित कर मौजूिव 
सीमव कव 20% और अधिकतम 
अर्धि 90 दिन कर िी 
जवएगी। 

17. िी गई प्स्थतत में, तनटपविन िेिवपरीिव की जवएगी क्ट्योंकक यह ककसी सरकवरी 
सगंठन, कवयाक्रम, गततत्तर्धि यव कवया के प्रिशान कव स्र्ततं्र आकिन करने के 
उद्िेश्य से सवक्ष्य की एक र्स्ततुनटठ और व्यर्प्स्थत जवंच है, तवकक सवर्ाजतनक 
जर्वििेही में सिुवर करने और सिुवरवत्मक कवरार्वई की िेिरेि यव प्रवरंभ करने की 
प्जम्प्मेिवरी र्विे पिों द्र्वरव तनणाय िेने में सतु्तर्िव प्रिवन करने हेत ु जवनकवरी 
प्रिवन की जव सके। 

तनटपविन ििेवपरीिव करने में उपयोग की जवने र्विी कुछ त्तर्धियों में शवलमि हैं: 

(i) प्रकक्रयवओं कव त्तर्श्िेषण: इसमें गततत्तर्धि की योजनव िनवने, सचंविन करने, 

जवँच करने र् तनगरवनी करने हेत ुमौजूि प्रणवलियों की समीिव शवलमि है।  
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इसमें त्तर्िीय ररपोटा, िजट, कवयाक्रम दिशवतनिेश, प्रकक्रयव मनैअुि आदि जैस े
िस्तवरे्जों की जवचं शवलमि होगी। 

(ii) केस स्टडी: केस स्टडी ककसी कंपनी, योजनव यव कवयाक्रम कव र्णानवत्मक 
त्तर्श्िेषण है। इसमें समीिविीन परेू त्तर्षय-िेत्र के सिंभा में ककसी त्तर्शषे 
मदु्िे कव त्तर्श्िेषण शवलमि है। 

(iii) मौजूिव डटेव कव उपयोग: िेिवपरीिव कमाचवररयों को कंपनी के प्रििंन और 
अन्य प्रवसधंगक स्रोतों द्र्वरव रिे गए डटेव की जवंच करनी चवदहए। शदु्ितव 
तथव पणूातव के लिए उपिब्ि डटेव के परीिण के आिवर पर िेिवपरीिव 
तनटकषा आश्र्वसन स्तर को िढवतव है। 

(iv) सरे्िण: सरे्िण घटनवओ ंतथव प्स्थततयों के अतंसिंििं कव आकिन करने 
हेत ुसिस्यों से लमिी जवनकवरी एकत्र करने की एक त्तर्धि है। परू्ा तनिवाररत 
मवपिंडों पर सरे्िण ििेवपरीिव तनटकषों को परूक कर सकत े हैं, प्जसस े
िेिवपरीिव की गणुर्िव िढती है। 

(v) पररणवमों कव त्तर्श्िेषण: कवयाक्रम की िितव तनिवाररत करने हेत ुिेिवपरीिक 
को र्वस्तत्तर्क आउटपटु-इनपटु त्तर्श्िेषण करने की आर्श्यकतव होती है। 

(vi) मवत्रवत्मक त्तर्श्िेषण: इसमें आय, रवजस्र् जैस े त्तर्िीय से सिंधंित उपिब्ि 
डटेव यव िवभवधथायों के त्तर्र्रण आदि जैस ेकवयाक्रम कवयवान्र्यन से सिंधंित 
डटेव की जवंच शवलमि है। हविवँकक, इसकी उच्च मवत्रव के कवरण ििेवपरीिक 
के लिए परेू डटेव पर कवम करनव सभंर् नहीं हो सकतव है। ऐसे मवमिों में, 
नमनूवकरण तकनीकों कव उपयोग करने की आर्श्यकतव होती है। 

18. इन्वेंट्री धोखाधडी - इन्र्ेंरी िोिविडी कई और त्तर्त्तर्ि तरह के होती है िेककन यहव ँ
मवि के िरुुपयोग र् उनके तछपवने से सिंधंित है। 
(i) कमाचवरी आसवनी से पररसर से सवमवन हटव सकत ेहैं। 

(ii) मवि की चोरी को िततग्रस्त मवि आदि के रूप में लििकर छुपवयव जव 
सकतव है। 

(iii)  चोरी करने र्विे कमाचवररयों द्र्वरव इन्र्ेंरी ररकॉडा में हेरवफेरी की जव सकती 
है तवकक िवतविही में दििवई गई मवत्रव मौजूि इन्र्ेंरी की र्वस्तत्तर्क मवत्रव से 
मेि िवए। 

पुनरीक्षण परीक्षण पत्र  

76 
मई 2025 परीक्षा 



77 मई 2025 परीक्षा 

 

 

(iv) उत्पविन हेत ुजवरी की गई मवत्रव को िढवनव कच्चे मवि और स्टोर आइटम 
को गिन करने कव एक और तरीकव है। 

(v) स्टॉक र्वस्तर् में भेजव गयव िेककन बिक्री/िेनिवर के िवत ेमें िजा नहीं ककयव 
गयव। 

इन्वेन्ट्री के गबन की सत्यापन प्रकक्रया - यह रेर्डग स्टॉक, कच्च ेमवि, त्तर्तनमवाण 
स्टोर, उपकरण यव अन्य समवन र्स्तओु ं (जो आसवनी से नकिी में पररर्तत ात हो 
सकत ेहैं) कव हो सकतव है। ऐसव नकुसवन एक कमाचवरी द्र्वरव एक िवर यव ििं े
समय तक िवर-िवर चोरी की र्जह से हो सकतव है, जि उनकव पतव नहीं चिव हो। 
ऐसी चोरी आमतौर पर कई व्यप्क्ट्तयों के िीच लमिीभगत से होती है। इसलिए, 

उनकव पतव िगवने के लिए, लसस्टम में कमजोरी कव पतव िगवने हेत ुसभी र्स्तओु ं
की प्रवप्तत, भडंवरण र् प्रेषण आदि की परूी प्रणविी की समीिव की जवनी चवदहए। 

चोरी के लिए प्जम्प्मेिवर कवरकों कव तनिवारण और अपरवि तय करनव तनम्प्नलिखित 
के अभवर् में मपु्श्कि होगी: 
(क) इन्र्ेंरी तनयतं्रण की प्रणविी, और इन्र्ेंरी की आर्वजवही कव ररकॉडा न होनव, यव  

(ि) पयवातत डटेव की उपिब्ितव प्जसस ेऐसव ररकॉडा िनवयव जव सके। ऐसी जवंच में 
पहिव किम इन्र्ेंरी में रिी गई मवत्रव और इन्र्ेंरी िकु में िशवाई गई मवत्रव की 
भौततक जवचं करके जोरी की गई इन्र्ेंरी की त्तर्लभन्न र्स्तओु ंऔर उनकी मवत्रवओ ं
को जवंचनव है। जवंच करने र्विे िेिवकवर को उत्पविन/बिक्री यव ककसी अन्य 
उद्िेश्य हेत ु स्टोर में मौजूि और जवरी ककए गए स्टॉक को सभंविने र्विे 
व्यप्क्ट्तयों की प्जम्प्मेिवररयों कव पतव िगवनव चवदहए। बिनव पयार्ेिण के ककसी एक 
ही व्यप्क्ट्त के हवथों में अत्यधिक तनयतं्रण कव तिवश ेक्ट्योंकक इससे जवंच कव िवयरव 
िढ जवएगव। 

इसके िवि, इन्र्ेंरी िकु में िजा इन्र्ेंरी की सभी प्रवप्ततयों और तनगाम को मवि 
आर्क र् जवर्क रप्जस्टरों में प्रत्तर्प्टटयों और िरीि र् बिक्री के सिंिं में िस्तवर्जेी 
सवक्ष्य के सिंभा में सत्यवत्तपत ककयव जवनव चवदहए। इससे प्रवतत नहीं हुई िेककन 
भगुतवन की गई इन्र्ेंरी के सवथ-सवथ जवरी की गई िेककन ग्रवहकों से चवजा नहीं 
की गई इन्र्ेंरी कव त्तर्र्रण सवमने आएगव। इसके अिवर्व, िेिविही में िजा आर्क 
र् जवर्क िोनों ररटना के सिंिं में प्रत्तर्प्टटयों की जवँच इन्र्ेंटरी िकु में सगंत 
प्रत्तर्प्टटयों के सवथ की जवनी चवदहए। सवथ ही, इन्र्ेंटरी िकु के योग की जवचँ की 
जवनी चवदहए। अतं में, इन्र्ेंटरी के भौततक सत्यवपन में पवई गई कलमयों को ऊपर 
ितवए गए तरीके से िवतविही की जवँच करने पर िेिी गई त्तर्सगंततयों के सवथ  
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लमिवयव जवनव चवदहए। औद्योधगक कंपनी के मवमि ेमें, कवरिवने को कच्चव मवि, 

भडंवर और उपकरण जवरी करनव और गोिवम में तनलमात मवि की रसीिों को भी 
सिंधंित स्रोत िस्तवरे्जों के सवथ सत्यवत्तपत ककयव जवनव चवदहए। 
कभी-कभी, प्रििंन द्र्वरव उत्पविन के एक दहस्स े को हटवकर और उत्पविन में 
पररणवमी कमी को उत्पविन में अपव्यय को िढवकर समवयोप्जत करके इन्र्ेंटरी कव 
गिन भी ककयव जवतव है; इन्र्ेंटरी र् भडंवर के इसी तरह के गिन को उत्पविन हेत ु
जवरी की गई मवत्रव को िढवकर कर्र ककयव जवतव है। ऐसी कलमयों कव पतव िगवने 
के लिए, जवचं करने र्विे िेिवकवर को ककसी इंजीतनयर की सहवयतव िेनी चवदहए। 
इसके लिए र्ह उत्पविन में कमी के लिए प्जम्प्मेिवर कवरकों को जवन सकतव है 
और सही ढंग से तनिवाररत कर सकतव है कक उत्पविन में कमी ककस हि तक िढवई 
गई है। इस सिंिं में, पहिे उत्पविन में अपव्यय की सीमव को िशवान ेर्विे त्तपछि े
ररकॉडा से भी मवगािशान लियव जव सकतव है। इसी तरह, र्ह िेहतर तरीके से यह 
तनणाय िेने में सिम होगव कक उत्पविन हेत ुजवरी की गई सवमग्री अत्यधिक थी यव 
नहीं और यदि हवं, तो ककस हि तक। मशीन की प्रतत घटें की िमतव और उत्पविन 
के एक चक्र को परूव करने में िगने र्विव समय भी दििवएगव कक क्ट्यव जवरी की 
गई सवमग्री आर्श्यकतव से अधिक है। 

19. शसद्धांत 3 - मलू्य श्ृंखला में िाशमल सभी कमटिाररयों के कल्याण को बढावा देना: 
तीसरव लसद्िवंत उन सभी पहिों से सिंधंित है जो ककसी कंपनी को अपने 
कमाचवररयों के िवभ हेत ुउनकी गररमव, स्र्वस््य, कलयवण के दृप्टटकोण से करनी 
होती हैं। 

इस लसद्िवंत से जुड ेमखु्य घटकों कव सकं्षितत त्तर्र्रण यह है: 
(क) कंपनी को कमाचवररयों के सिंिं में सभी त्तर्तनयवमक अतनर्वयातवओं कव 

अनपुविन करनव चवदहए। 

(ि) कंपतनयों को इंसवन के रूप में कमाचवरी की गररमव कव सम्प्मवन करनव चवदहए 
और उनके अधिकवरों के लिए सवमदूहक िवतचीत और कवयास्थि पर उनके 
सवमने आने र्विी समस्यवओं के तनर्वरण हेत ु सघंों, यतूनयनों और अन्य 
भवगीिवरी ततं्र की उनकी स्र्ततं्रतव को प्रभवत्तर्त नहीं करनव चवदहए। 

(ग) कंपतनयों को सभी प्रकवर के िवि श्रम, ििंआु मजिरूी और अनपै्च्छक श्रम के 
ककसी भी अन्य रूप को रोकनव चवदहए। 

(घ)  कंपतनयों में ऐसी प्रणविी होनी चवदहए प्जससे कमाचवररयों कव र्का -िवइफ 
ििैेंस प्रभवत्तर्त न हो। 
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(ङ) कंपतनयों को कमाचवरी के र्ेतन र् मआुर्ज ेकव समय पर भगुतवन करनव 
होगव। 

(च) र्ेतन कव भगुतवन जीर्न तनर्वाह पवररश्रलमक के अनसुवर होनव चवदहए, प्जसस े
ितुनयविी जरूरतें परूी हो सके और कमाचवररयों को आधथाक सरुिव प्रिवन कर 
सके। 

(छ) ससं्थवएं ऐसव कवयास्थि और कवया परररे्श िनवने के लिए प्जम्प्मेिवर हैं जो 
िोगों के लिए ििं े समय तक कवम करने हेत ु सरुक्षित, स्र्च्छ और 
आरवमिवयक हो। 

(ज) कवयािि कव कौशि त्तर्कवस, कैररयर ग्रोथ और प्रलशिण उन्हें तनयकु्ट्त करने 
र्विी ससं्थवओं की एक अन्य प्जम्प्मेिवरी है। 

(झ) उत्पीडन और दहसंव से मकु्ट्त कवयास्थि िनवनव भी ससं्थव की प्जम्प्मेिवरी है। 
दिए गए मवमि ेमें, कमाचवररयों ने र्ेतन भगुतवन में िेरी, अत्यधिक कवया घटंों के 
िवरे में मदु्िे उठवए हैं जो उनके र्का -िवइफ ििैेंस को प्रभवत्तर्त करत े हैं और 
कवरिवने में अपयवातत सरुिव उपवयों के िवरे में लशकवयत की है। 

उपयुाक्ट्त को िेित े हुए, सकुरन लिलमटेड को इस लसद्िवंत के अनरुूप सिुवरवत्मक 
कवरार्वई करनी चवदहए। 

20. (क) चवटाडा अकवउंटेंट्स एक्ट्ट, 1949 की पहिी अनसुचूी के भवग I के िंड (8) के 
अनसुवर, यदि कोई चवटाडा अकवउंटेंट, जो इन प्रपै्क्ट्टस है, ककसी अन्य चवटाडा 
अकवउंटेंट यव ककसी प्रमवखणत ऑर्डटर, प्जसे प्रततिधंित प्रमवणपत्र तनयम, 1932 
के अतंगात प्रमवणपत्र जवरी ककयव गयव है, द्र्वरव परू्ा में िवररत ऑर्डटर के 
पि को उससे लिखित रूप में सरं्वि ककए बिनव स्र्ीकवर कर िेतव है, तो उस े
व्यवर्सवतयक किवचवर कव िोषी मवनव जवएगव। 
हविवंकक, चवटाडा अकवउंटेंट होने के नवत ेपरू्ा ऑर्डटर से चचवा की अतनर्वयातव, 
एक समवन तरीके से, सरकवरी और गरै-सरकवरी िोनों ससं्थवओं के ऑर्डट पर 
िवग ूहोती है, कफर भी सरकवरी कंपतनयों/िैंकों यव उनकी शविवओ ंके ऑर्डट 
के मवमि े में, यदि तनयपु्क्ट्त समय रहत े की जवती है, तवकक इस िंड के 
िवतयत्र् को परूव ककयव जव सके, तो ऑर्डट स्र्ीकवर करने से पहि े ऐसे 
िवतयत्र् कव अनपुविन ककयव जवनव चवदहए। हविवंकक, यदि असवइनमेंट के लिए 
िी गई समय-सीमव ऐसी है कक तनर्तामवन ऑर्डटर से उिर लमिने तक 
रुकने कव समय नहीं है, तो अगिव ऑर्डटर 
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तनयपु्क्ट्त की सशता स्र्ीकृतत िे सकतव है और इस िंड के अनसुवर त्तपछि े
ऑर्डटर को सचंवर भजेने के तरंुत िवि उस कवया को शरुू कर सकतव है, 

प्जस पर ध्यवन िेने की आर्श्यकतव है। अपने स्र्ीकृतत पत्र में, उस ेग्रवहक 
को यह स्पटट करनव चवदहए कक उसकी तनयपु्क्ट्त की स्र्ीकृतत त्तपछि े
ऑर्डटर से व्यवर्सवतयक आपत्तियों, यदि कोई हो, के अिीन है और र्ह त्तपछि े
ऑर्डटर से प्रवतत जवनकवरी को ध्यवन में रिन ेके िवि अपनी स्र्ीकृतत के 
िवरे में तनणाय िेगव। 

दिए गए मवमि ेमें, केिी एंड एसोलसएट्स को आयरन कंपनी लिलमटेड कव 
र्िैवतनक ऑर्डटर तनयकु्ट्त ककयव गयव है, जो एक सरकवरी कंपनी है क्ट्योंकक 
कें ि सरकवर के पवस कंपनी की चुकतव शयेर पूजंी कव 72% दहस्सव है और 
सीए यश ने तनयपु्क्ट्त की सशता स्र्ीकृतत िी है और ऑर्डट शरुू ककयव है। 
उपरोक्ट्त के मद्िेनजर, यह तनटकषा तनकविव जव सकतव है कक सीए यश 
किवचवर के लिए उिरिवयी नहीं है और उसने चवटाडा अकवउंटेंट्स एक्ट्ट, 1949 
और उसके तहत अनसुधूचयों के प्रवर्िवनों कव अनपुविन ककयव है। 

(क) यटद सीए यि को िािटडट अकाउंिेंट्स एक्ि, 1949 की पहली अनसुिूी के भाग 
1 के खंड 8 के अतंगटत व्यावसाययक कदािार का दोर्ी पाया जाता: तो 
मवमिव अनशुवसन िोडा के समि रिव जवतव। अनशुवसन िोडा द्र्वरव िी जवने 
र्विी सजव इस प्रकवर हो सकती थी: 

(i) सिस्य को फटकवर िगवनव। 

(ii) 3 महीने की अर्धि तक सिस्य कव नवम हटवनव। 

(iii) ₹1,00,000/- तक कव जुमवानव िगवनव। 
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प्रश्न-पत्र 1: त्तविीय ररपोदििंर् 

 

 

 

मानकों/मागटदिटन टिप्पणणयों/त्तवधायी सिंोधनों 
आटद की 

मई, 2025 की मखु्य परीक्षा हेत ुप्रयोज्यता 
मखु्य पाठ्यक्रम 

 

(I) पाठ्यक्रम से त्तवषयवार हिाए गए त्तवषयों की सचूी 
 

(1) (2) (3) 

पाठ्यक्रम में 
क्र. सं. 

पाठ्यक्रम के त्तवर्य हिाए गए त्तवषय 

3. सामान्य प्रयोजन त्तविीय 
त्तववरणों के संदभट में 
भारतीय लेखा मानकों (इंड 
एएस) का अनुप्रयोग 
 

(iv) त्तर्िीय त्तर्र्रणों की 
पररसंपत्तियों और िेयतवओं 
पर भवरतीय िेिव मवनक 

भारतीय लेखा मानक (इंड एएस) 16 
‘संपत्ति, संयंत्र और उपकरण’ 
• पररलशटट ि - सतही ििवन के 

उत्पविन चरण में प्स्रत्तपगं िवगत 

 

भारतीय लेखा मानक (इंड एएस) 37 
'प्रावधान, आकष्स्मक देयताएं और 
आकष्स्मक पररसंपत्तियां' 
• पररलशटट क: डीकमीशतनगं, िहविी 

और पयवार्रण पुनर्वास तनधि से 
उत्पन्न होने र्विे दहतों के अधिकवर 

• पररलशटट ि: ककसी त्तर्लशटट िवजवर 
में भवग िेने से उत्पन्न होने र्विी 
िेनिवररयवँ - अपलशटट त्तर्द्युत एर्ं 
इिेक्ट्रॉतनक उपकरण 

(vii) अन्य इंड एएस • भवरतीय िेिव मवनक (इंड एएस) 
29: अतत मुिवस्फीतत अथाव्यर्स्थवओं 
में त्तर्िीय ररपोदटिंग 



 

 

 

  • भवरतीय िेिव मवनक (इंड एएस) 
106: ितनज संसविनों की िोज और 
मूलयवंकन 

• भवरतीय िेिव मवनक (इंड एएस) 
114: त्तर्तनयवमक आस्थधगत िवत े

भवरतीय िेिव मवनक (इंड एएस) 117: 

िीमव अनुिंि 

(II) त्तवचारणीय महत्वपणूड बबदं ु

(1) अध्ययन सवमग्री कव नर्िंर, 2024 ससं्करण मई, 2025 की परीिव हेत ुप्रवसधंगक 

है। 

(2) कंपनी अधितनयम, 2013 द्र्वरव जवरी प्रवसधंगक 

सशंोिन/अधिसचूनवएं/पररपत्र/तनयम तथव 31 अक्ट्टूिर, 2024 तक जवरी मौजिूव 
मवनकों में सीलमत सशंोिन मई, 2025 की परीिव हेत ुउपयकु्ट्त होंगे। 

(3) हवि ही में अधिसधूचत भवरतीय िेिव मवनक, उनकी अधिसचूनव के एक र्षा 
पश्चवत ही िवग ूहोत ेहैं। तिनसुवर, 12 अगस्त, 2024 को अधिसधूचत भवरतीय 

िेिव मवनक 117: िीमव अनिुिं मई, 2025 की परीिव हेत ुउपयकु्ट्त नहीं होंगे। 
हविवंकक, भवरतीय िेिव मवनक 117 की अधिसचूनव के पररणवमस्र्रूप मौजिूव 
िवग ूभवरतीय िेिव मवनक में सीलमत सशंोिन मई, 2025 की परीिव में िवगू 
होंगे। 

(3)   भवरतीय िेिव मवनक िनवम भवरतीय िेिव मवनक में त्तर्शषे प्रवर्िवन के अतंर 
के रूप में प्रवसधंगक स्थवनों पर िेिवंकन मवनकों की सीलमत चचवा िी गई है। 
िेिवंकन मवनक पवठ्यक्रम कव दहस्सव नहीं हैं। हविवकंक, एएस 7, एएस 9, एएस 

19 और एएस 22 के सिंिं में जहव ंभवरतीय िेिव मवनक और एएस के िीच 

महत्र्पणूा अतंर हैं, इन िेिवकंन मवनकों (यवनी एएस 7, एएस 9, एएस 19 और 
एएस 22) पर प्रश्न िोनों मवनकों (यवनी भवरतीय िेिव मवनक और एएस) में 
अिग-अिग ििेवकनों के सिंिं में परीिव में दियव जव सकतव है। 
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प्रश्न-पत्र 3: वहृत लेखा परीक्षा, आश्वासन एव ंव्यावसाययक नयैतकता 
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I. सशंोधित एसए 800, “त्तर्शषे त्तर्चवर-त्तर्शषे उद्िेश्य ढवचंे के अनसुवर तयैवर त्तर्िीय 
त्तर्र्रणों की िेिव परीिव” की प्रयोज्यतव, सशंोधित एसए 805, “त्तर्शषे त्तर्चवर-एकि 
उद्िेश्य त्तर्िीय त्तर्र्रणों और त्तर्िीय त्तर्र्रण के त्तर्लशटट घटकों, िवतों यव मिों की 
िेिव परीिव” और सशंोधित एसए 810, “सवरवंश त्तर्िीय त्तर्र्रणों पर ररपोटा करने 
की प्रततिद्ितवएँ” अध्यवय 8 मई, 2025 परीिव हेत ुत्तर्शषे त्तर्षयों में शवलमि हैं। 

II. मई, 2025 परीिव हेत ु त्तर्िवयी सशंोिनों की प्रयोज्यतव: छवत्रों से अपेिव है कक रे् 
परीिव से 6 महीने पहि ेतक की गई अधिसचूनवओ,ं पररपत्रों और अन्य त्तर्िवयी 
सशंोिनों से अपडटे रहें। तिनसुवर, 31 अक्ट्टूिर, 2024 तक त्तर्तनयवमक प्रवधिकरण 
द्र्वरव जवरी प्रवसधंगक अधिसचूनवएं/पररपत्र/तनयम/दिशवतनिेश सदहत प्रवसधंगक 
अधिसधूचत िवरवए ंऔर त्तर्िवयी सशंोिन मई, 2025 की परीिव हेत ुप्रवसधंगक होंगे। 

दटतपणी: सशंोधित अध्यवय 8 और मई, 2025 की परीिवओं के लिए िवग ू महत्र्पणूा 
अधिसचूनवए ंऔर पररपत्र अध्ययन सवमग्री के नर्िंर 2024 ससं्करण में शवलमि हैं। 
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